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Summary┃ 배당 ETF 투자 시즌 2 

 
>>  새로운 국면을 맞이한 국내 배당 투자 

 코스피 지수가 5,000pt를 돌파하고, 코스닥 지수 역시 상승탄력을 확대해 나가는 현재, ‘배당’ 투자는 잠시 소외되는 중 

 그러나 2~3월 배당기준일 본격 도래로 배당주 자금유입 강화 전망. ‘23년 1월 금융위 ‘배당절차 개선’ 이후 많은 기업들이 배당기준일을 

이사회 결의일 이후로 변경, 특히 2월 배당 공시 집중 예상 

 이 시기를 전후로 고배당주 투자 관심이 확대될 전망이며, 배당 ETF들도 정책의 간접 수혜 예상 

 

>>  국내 배당 ETF 특징 

 정부의 주주환원책 강화에 국내 배당 ETF 시장은 2024~2025년 본격 확장세 

 ‘24년 밸류업 프로그램, ’25년 상장사 주주환원 강화, 배당소득 분리과세 도입, 펀드 외납세 공제 개편 등 일련의 정책 효과가 반영되며 

현재 국내 배당형 ETF 순자산이 해외 배당형을 역전  

 이에 맞춰 국내 운용사들도 최근의 정책 변화를 반영한 다양한 전략의 배당 ETF 출시. 재정의되고 있는 새로운 ‘고배당 기준’을 반영해 

배당 및 자본차익(성장) 확대 추구 

 

>>  배당 ETF 투자 실전 

 배당 ETF 투자에 앞서 투자 성향과 남은 은퇴 기간 등을 고려한 방향성과 목표 설정 필요 

 생애주기에 따라 위험수용 수준, 현금흐름 정도에 대한 요구 수준이 달라지기 때문에 ‘자산 축적’이 목표인지, 축적해 온 ‘자산 활용’이 

목표인지 등 방향성 설정이 요구 됨 

 또한 활용 계좌(일반, 연금 및 ISA)에 따라 ETF 세금 정책(세액공제, 과세이연 등)이 다르므로 관련 혜택, 차이점 인지해 전략 수립 



3 
배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

코스피 지수 vs. 배당 지수 상대수익률 추이 국내 스타일별 지수 추이 

  KOSPI 신고가 랠리, 이면에 소외된 배당주  

 올해 들어 코스피 지수가 5,000pt를 돌파하고, 코스닥 지수 역시 상승탄력을 확대해 나가는 현재, ‘배당’ 투자는 잠시 

소외되는 중 

     - 코스피의 ’26년 YTD 수익률 이미 24% 기록, 코스닥도 24.2% 기록 (1/30 기준) 

 26개 업종 중 코스피를 아웃퍼폼한 업종 또한 5개에 불과(반도체, 기계, 상사·자본재, 유틸리티, 조선, 증권). 스타일로 봤을 

때도 성장, 대형 스타일만 지수를 아웃퍼폼. 반도체 업종 수급 쏠림 지속, 원/달러 환율 상승에 따른 수출주 우위 지속된 영향 

배당 ETF에 주목해 볼 시기 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

  KOSPI 신고가 랠리, 이면에 소외된 배당주  

 코리아 밸류업 정책 수혜로 꼽히는 고배당 테마 및 증권/보험/지주 등 업종 주가는 지난해 상반기까지 벤치마크를 크게 

아웃퍼폼. 그러나 하반기부터 대형주 중심 지수 랠리가 본격화되며 반전 흐름 

 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

2024년 ~현재 vs. 2025년 ~ 현재 

배당 ETF에 주목해 볼 시기 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

2024년 ~현재 vs. 2025년 ~ 현재 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: 금융위원회 자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

배당절차 개선방안 (예시) 배당기준일 전 배당 결정 공시 기업 수 

 2~3월 배당주 자금유입에 대비할 필요  

 그러나 2026년 2~3월, 분리과세를 목표로 하는 자금이 주식시장에 본격 유입될 수 있음 

 ’23년 1월 금융위의 배당절차 개선(先배당액 확정, 後배당기준일 지정)* 이후 많은 기업들이 배당기준일을 이사회 결의일 

이후로 변경. 특히 2월 배당 공시가 집중되며 이에 따른 고배당주 투자 관심 확대 전망 

      *통상 1~2월 이사회 결의 및 주총 소집(배당안, 배당기준일 등 결정 및 공시) →  2~3월 정기 주총에서 배당금 확정 → 배당기준일  

       도래 → 4월 전후 배당금 지급 

배당 ETF에 주목해 볼 시기 

先 배당 기준일, 後 배당액 확정 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 자료: 키움증권 리서치 

코스피 기업 FCF, 현금흐름 2025년 이후 코리아밸류업 강화 정책 

배당 ETF에 주목해 볼 시기 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

2026년 주요기업 배당 결정   2~3월 고배당주 자금유입 기대 

 더욱이 ‘배당소득 분리과세’ 요건을 맞추기 위한 

노력으로 배당 서프라이즈도 기대해볼 만 

 기업들은 실적 개선과 풍부한 현금흐름을 바탕으로 

작년 이상의 배당 정책을 제시할 가능성이 높아짐 

 고배당주 수급 여건 개선을 기대하며, 밸류에이션 매력 

및 높은 주주환원율이 장점인 은행, 증권, 지주 업종 

또는 “배당 ETF”에 관심을 늘려볼 필요 
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구분 정책 

2025.7 

- 1차 상법 개정  

   (이사의 충실의무 확대, 전자주주총회, 3%룰, 독립이사 의무화) 

- 기획재정부 세제개편안 발표 (배당소득 분리과세, 감액배당 등) 

2025. 8 - 2차 상법 개정 (집중투표제 의무화, 감사위원 분리선출 확대) 

2025.11 -  자사주 소각 의무화 중심 3차 상법 개정안 발의 

2025.12 -  배당소득 분리과세 국회 본회의 통과 

기업 명 
(티커) 

FY24 
DPS (원) 

FY25 
DPS (원) 

DPS 
증가율(%) 

FY25  
베당성향 

(%) 
배당기준일 

하나금융지주 3,600 4,105 14.0 28.0 2026-02-26 

삼성전기 1,800 2,350 30.6 25.2 2025-12-31 

LG전자 1,000 1,350 35.0 25.4 2026-03-30 

포스코퓨처엠 0 250 - 68.9  2026-03-30 

포스코인터내셔널 1,550 1,850 19.4 51.4 2026-03-30 

현대오토에버 1,780 1,900 6.7 28.6 2026-03-30 

기아 6,500 6,800 4.6 35.0 2026-03-24 

현대글로비스 3,700 5,800 56.8 25.1 2026-03-30 

삼성에스디에스 2,900 3,190 10.0 32.5 2025-12-31 

LG씨엔에스 1,672 1,850 10.6 40.7 2026-03-31 

삼성E&A 660 790 19.7 25.1 2025-12-31 

Intro 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: 기획재정부, 키움증권 리서치 
 

 코리아, 마침내 Valued up  

 지난해 출범한 新정부는 코리아 디스카운트 해소에 진심. 강력한 정책 추진 의지를 바탕으로 지난해부터 다양한 지원책을 

제시해왔으며 코스피 지수는 5,000pt를 경신하는 역사적 순간을 맞이  

 출범 이후 상법 개정, 배당소득 분리과세, 세제 지원 등을 추진했고, ‘25년 12월에는 고배당* 기업에 대한 “배당소득 분리과세” 

확정, 올해 지급될 배당분에 적용 시작   *1) 배당성향 40% 이상 (배당우수형) or 2) 배당성향 25% 이상이면서 직전년도 대비 배당이 10% 

이상 증가한 법인 (배당노력형) 

 일련의 정책들은 ’24년부터 시작된 밸류업 프로그램 정책의 연속성을 더하며 상장사들의 주주환원 제고와 투자자들의 배당주 

투자 확대 유인으로 작용 

 

 

새로운 국면을 맞이한 국내 배당주 투자 

배당소득 분리 과세 확정안 (vs. 기존안) 

구분 기존 확정안 (‘25년 12월) 

대상 모든 배당소득 

고배당* 상장법인 주주(거주자) 
  *2024년 대비 현금 배당이 감소하지 않은 1) 배당성향 40% 이상  
    or 2) 배당성향 25% 이상 및 직전년도 대비 배당이 10% 이상  
    증가한 법인. 공모 및 사모펀드, 리츠, SPC 등은 제외  

과세 방식 
- 원천징수 15.4% (단일세율) 
- 2천만원 초과 시 종합소득 합산 

고배당 기업 배당소득은 금융소득 종합과세 대상에서 제외하여 
분리과세 

과세 대상 현금 배당액(중간, 분기, 결산배당 포함) 

적용 세율 
종합소득세율 적용 
(6.6% ~ 49.5%) 

3단계 누진세율 
- 과세표준 2천만원 이하: 14%  
- 2천만원 초과 3억원 이하: 20% 
- 3억원 초과 50억원 이하: 25% 
- 50억원 초과: 30% (신설) 

적용 기간 
‘26.1.1 이후 지급한 배당부터 ‘28.12.31이 속하는 사업연도에 
귀속되는 배당 분까지 

Part I. 새로운 국면을 맞이한 국내 배당 투자  
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 기업들의 적극적인 밸류업 노력  

 ‘24년 밸류업 시행 이후 자율적으로 기업가치 제고 계획을 공시하는 기업 꾸준히 늘어 남  

 ’24.5월 이후 ‘25.12월 말까지 누적 174개 기업(본공시 171사, 예고공시 3사)이 공시를 제출. 공시 기업의 시가총액 비중은 

전체 시장의 44.5%이며, 코스피 공시기업의 경우 코스피 시가총액의 50.2% 차지 

새로운 국면을 맞이한 국내 배당주 투자 

자료: 한국거래소, 키움증권 리서치 자료: FnGuide, 대신경제연구소, 키움증권 리서치 
주) 배당성향이 음수이거나 200% 초과 기업 제외 
 

기업가치 제고 계획 본공시 기업 누적 추이 밸류업 공시 기업 배당성향 분포 
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Part I. 새로운 국면을 맞이한 국내 배당 투자  
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자료: FnGuide, Infomax, 키움증권 리서치  
주) ‘25년 컨센서스 기준 

자료: 한국거래소, 키움증권 리서치  
주) 자기주식 매입: ‘자기주식 취득 및 신탁계약 체결 결정‘ 공시 기준 
     자기주식 소각 및 현금배당 결정: ‘주식 소각 및 현금 배당 결정’ 공시 기준 

국내 상장사 현금배당 현황 자사주 매입 및 소각 금액 

 상장사들의 주주환원 확대   

 주주 친화적인 경영 문화가 조성되면서 ’25년 주주환원 규모도 전년에 이어 크게 확대 

 상장기업의 ‘25년 현금배당 금액은 총합 50.9조원으로, 전년 대비11.1% 증가. (’23년) 43.1조원 → (’24년) 45.8조원(6.3%↑) 

→ (’25년) 50.9조원(11.1%↑) 

 또한 지난해 자사주 매입/소각이 각각 20.1조원(1.3조원↑), 21.4조원(7.5조원↑)으로 역대 최대치 기록. 자사주 매입 속도는 

역대 가장 빨랐음 

 

새로운 국면을 맞이한 국내 배당주 투자 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

일반배당 vs. 감액배당 감액배당 발표 기업 증가 

새로운 국면을 맞이한 국내 배당주 투자 
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자료: 삼성자산운용 

 감액배당에도 적극 나서는 중 

 지난해 하반기부터 금융지주를 중심으로 감액배당(비과세 배당) 도입을 검토하는 기업 수도 크게 증가 

 ‘감액배당’이란 기업이 이익잉여금이 아닌 자본준비금을 줄여 주주에게 현금으로 지급하는 방식으로, 일반배당과 달리 

배당소득세가 부과되지 않음 

 감액배당은 기관 및 외국인투자자보다 개인투자자에게 실익이 집중되는 구조. 기관은 법인세 면제/이연 효과로 감세 이익이 

거의 없지만, 개인투자자는 비과세로 실수령 배당금이 늘어나게 됨 (실질 배당수익률 상승 효과) 
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자료: Infomax, 키움증권 리서치 

자사주 소각 의무화 법안 정리 연도별 국내 상장사 자사주 매입 (연 누적) 
 

 자사주 매입/소각도 역대 최고치  

 이후로는 1,2차 상법개정안 국회 통과 이후 자사주 소각 의무화를 포함한 3차 개정안도 국회 통과가 임박 

 핵심은 기업이 취득한 자사주를 원칙적으로 1년 이내 소각하도록 의무화하는 것. 이미 보유한 자사주 역시 일정 유예 

기간(6개월)을 거쳐 소각 대상에 포함 

 상법개정 확정으로 자사주 소각 의무화가 도입된다면, 발행 주식수 감소로 인한 EPS 개선 및 ROE 증가, P/E 멀티플 

감소하면서 밸류에이션 재평가 또한 가능 

새로운 국면을 맞이한 국내 배당주 투자 
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자료: 키움증권 리서치 

구분 개정안 주요 내용 

자기주식의   
성격 

- 의결권, 신주인수권, 이익배당청구권 등 권리 X 
- 교환 또는 상환 대상으로 하는 사채 발생 금지 
- 질권 목적으로 하지 못함 
- 회사 합병·분할 시 자기주식에 분할신주 배정 금지 

자기주식 
처분/소각 

자기주식 소각의무 신설 
- 자기주식 취득한 날로부터 1년 이내 의무적으로 소각 
- 공포한 날부터 시행. 다만, 개정안 시행 당시 회사가 보유하고 있던  
   자기주식의 경우 6개월의 추가 유예기간 부여 
- 예외: 일정한 사유 해당 시 ‘자기주식보유처분계획‘ 작성하여 주주총회  
   승인을 받는다면 예외적으로 자기주식 보유/처분 가능 
 
- 자기주식 처분 방법: 주주에게 균등한 조건으로 취득시키거나,  
   일정한 사유에 해당할 경우 주주 이외의 제 3자에게 자기주식 처분 가능 

일정한 사유 
① 주주에게 균등하게 처분하는 경우, ② 주식매수선택권 부여 등  
③ 우리사주매수선택권 부여 등, ④ 주식의 포괄적 교환·이전·흡수합병 등, 
⑤ 신기술 도입, 재무구조 개선 등 회사의 경영상 목적을 위해 필요한 경우  
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자료: Bloomberg, 키움증권 리서치,  
주) ‘25년 말 기준 국가별 모든 주요 지수 구성종목을 대상으로 산출  

 아직, Value up 할 일 더 남았다 

 그럼에도 아직 국내 상장사들의 배당 성향은 글로벌 최하위 수준. 그 만큼 배당소득 분리과세 등 제도를 통해 향후 늘어날 

여지가 클 것으로 기대 

 배당성향 25%에 조금 못 미치는 기업들은 과세 혜택을 적용받기 위해 배당 확대를 고민할 가능성 상존. 결과적으로 시장 전반의 

배당성향이 상승하는 가운데 주주 환원을 늘릴 수 있는 기업에 대한 관심은 지속될 전망  

새로운 국면을 맞이한 국내 배당주 투자 
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 새로운 문을 연 배당 ETF 투자 시대 

 이런 가운데 국내 투자자들의 배당 ETF 투자에 대한 관심도 꾸준히 확대 중 

 2024년 밸류업 정책 본격 시행, 2025년 정책 연속성 확인되며 2024~2025년 국내 상장 배당주 ETF로의 자금유입 큰 폭 증가 

    - 우리나라도 완연한 고령화 시대를 맞이, 개인들의 ‘투자’에 대한 인식도 성숙해지며 증권계좌 뿐 아니라 ISA, 연금 등 절세계좌에서의  

        배당 ETF 투자가 크게 늘어나는 양상 

    - 근로소득의 한계, 저축으로의 부 축적이 어려워지는 가운데 배당 투자를 통한 안정적 현금흐름 창출 수요가 강해지는 현상도 한 몫 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

자료: FnGuide, 펀드닥터, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026년은 1월 말 기준 

국내 상장 배당주 ETF 자금 순유입 (연도별) 
 

국내 상장 배당주 ETF 개인 순매수 추이 (누적,연간) 
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3차 상법  
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배당소득  

분리과세 통과 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026.1월 말 누적  
 

’23년~최근 정책 기조에 따른 배당 지수 추이 배당주 ETF 개인 순매수 상위 (연초이후) 

 새로운 문을 연 배당 ETF 투자 시대 

 물론, 고배당주 “ETF”는 배당소득 분리과세 대상에서 제외* 

     *1) 본 제도는 기업들이 자발적으로 배당을 늘리도록 유도하기 위함, 2) ‘25.7월 소득세법 시행령 이후 모든 ETF는 펀드 내 발생한  

           이자/배당소득에 대해 원칙적으로 연 1회 이상 분배가 의무화 됨. 이미 배당을 의무적으로 하고 있는 상품에 세금 혜택이라는  

           인센티브를 제공할 유인이 적었을 것으로 추정 

 그러나 정책 시행에 따른 배당주 투자 수요 확대는 배당주 전반의 멀티플 확장에 기여 가능. 배당 ETF는 편입종목의 주가 

리레이팅에 따른 간접 수혜 가능 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

티커 ETF명 
개인 순매수 

(억원) 

A458730 TIGER 미국배당다우존스 1,153.95 

A0105E0 SOL 코리아고배당 674.59 

A0153K0 KODEX 주주환원고배당주 551.72 

A441800 TIME Korea플러스배당액티브 365.46 

A161510 PLUS 고배당주 252.32 

A0152E0 SOL 배당성향탑픽액티브 199.06 

A315960 RISE 대형고배당10TR 193.03 

A476850 KoAct 배당성장액티브 164.82 

A489250 KODEX 미국배당다우존스 126.43 

A402970 ACE 미국배당다우존스 120.52 

A446720 SOL 미국배당다우존스 103.08 

A0139P0 ACE 고배당주 75.05 

A0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 56.22 

A0153X0 PLUS 미국고배당주액티브 54.38 

A429000 TIGER 미국S&P500배당귀족 33.66 
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 배당 ETF 출시 집중된 지난 2년 

 2024년 이후로 운용사들의 배당형 ETF 공급 본격화 

 2024~2025년 상장된 주식배당형 ETF 수는 20개로 전체의 42% 차지할 만큼 최근 2년 간 신규 상장 집중 (연초이후 1월에만 

3종 배당 ETF 추가 상장) 

 또한, 상장된 상품들은 최근의 정책 변화들을 반영하는 추세로 과거 대비 전략이 정교해지고 있음 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-01-30 기준, 상장일 순 

국내 상장 배당주 ETF 연도별 신규상장 추이 2025년 이후 상장된 배당주 ETF 리스트 

분류 티커 ETF 명 상장일 
AuM 
(억원) 

해외 고배당 0004G0 1Q 미국배당TOP30 2025-01-21 91.2  

해외 배당성장 0036D0 TIME 미국배당다우존스액티브 2025-04-29 214.3  

해외 배당성장 0046Y0 ACE 미국배당퀄리티 2025-05-13 484.0  

국내 배당성장 0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 2025-05-20 4,603.5  

국내 고배당 0089D0 KODEX 금융고배당TOP10 2025-08-12 2,259.6  

혼합 0097L0 KIWOOM 한국고배당&미국AI테크 2025-09-02 287.3  

국내 고배당 0098N0 PLUS 자사주매입고배당주 2025-09-16 899.1  

국내 고배당 0105E0 SOL 코리아고배당 2025-09-23 3,862.3  

혼합 0107F0 KIWOOM 미국고배당&AI테크 2025-09-23 290.6  

해외 고배당 0115C0 RISE 미국고배당다우존스TOP10 2025-10-21 170.5  

국내 고배당 0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 2025-10-28 593.0  

해외 배당성장 0127V0 KIWOOM 미국S&P500 TOP10&배당다우비중전환 2025-11-11 132.1  

해외 배당성장 0127T0 KIWOOM 미국S&P500&배당다우존스비중전환 2025-11-11 124.2  

국내 고배당 0139P0 ACE 고배당주 2025-12-16 460.5  

국내 고배당 0152E0 SOL 배당성향탑픽액티브 2026-01-13 316.1  

국내 고배당 0153K0 KODEX 주주환원고배당주 2026-01-20 800.7  

해외 고배당 0153X0 PLUS 미국고배당주액티브 2026-01-27 101.3  
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

 ‘국내주식’ 배당형 ETF 성장 가팔라   

 현재 국내 상장 배당주식형 ETF는 총 49개로, 순자산 총액은(1월 말 기준) 11.2조원까지 확장(‘24년 말 대비 113% 증가). 

(‘23년 말 -> ‘24년 말 188.4% 증가) 

 투자대상 지역으로 분류하면, 국내 28개 / 해외(및 국내+해외 혼합) 21개이며, 순자산 총액은 각각 6.1조원, 5.1조원 

 ‘23년 2분기 이후로 해외 배당형 순자산이 국내를 앞섰으나, ‘25년 3분기 이후 국내가 다시 역전 

 ‘24년 밸류업 프로그램, ‘25년 상장사 주주환원 강화, 배당소득 분리과세 도입, 펀드 외납세 공제 개편* 등 일련의 정부 정책 

효과가 반영된 결과로 해석    *‘25년 초 외국납부세액 환급 제도 개편으로 국내 상장 해외 투자 ETF 분배금에 대한 과세 이연 혜택 축소 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) ’26년은 1/30일 종가 기준 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

국내 상장 배당주 ETF 운용규모 국내 상장 배당주 ETF 운용규모 (국내외 추이) 
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17 
배당주 ETF 투자, 시즌 2 

 ‘국내주식’ 배당형 ETF 성장 가팔라  

 개인 순매수, 자금유입도 해외 대비 ‘국내 주식형’으로 증가세가 두드러짐 

 국내주식 배당형으로는 2024년 연간 2,700억원, 2025년 2.7조원이 유입(↑)되었고, 해외주식 배당형으로는 2024년 2.4조원, 

2025년 2조원 유입(↓) 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 자료: FnGuide, 펀드닥터, 키움증권 리서치 

국내 상장 배당주 ETF 개인 순매수 (누적,월간) 국내 상장 배당주 ETF 자금 순유입 (연도별) 
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18 
배당주 ETF 투자, 시즌 2 

 배당성장 vs. 고배당  

 배당 ‘유형’(고배당/배당성장)별로 분류해보면, 고배당주* 유형은 32개, 배당성장주** 유형은 17개. 국내 주식형으로만 

국한해서 보면 고배당 24개, 배당성장 4개 

     *ETF명 또는 기초(비교)지수에 ‘고배당’ 명시되어 있거나, 주요전략이 그와 유사한 경우로 분류, **ETF명 또는 기초(비교)지수에    
     ‘배당성장’이 명시되어 있거나 주요 전략이 그와 유사한 경우 (혼합 전략은 제외) 

 고배당 ETF는 통상 ‘배당수익률’의 수준을 최우선 팩터로, 배당성장 ETF는 ‘배당성장률’을 최우선 팩터로 삼아 종목들을 

구성. 다만, 최근 출시되고 있는 배당 ETF들은 이 외 다양한 팩터들을 결합해 전략 차별화 추구 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 자료: FnGuide, 펀드닥터, 키움증권 리서치 

국내 상장 배당성장 vs 고배당 ETF 운용규모 
 

국내 상장 배당성장 vs 고배당 ETF 자금 유입 (연도별) 
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19 
배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026.1월 말 기준 

국내 주식배당형 ETF 리스트 (커버드콜 제외) 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

유형 ETF 대유형 ETF 단축코드 ETF 종목명 상장일 운용규모(억원) 총보수(%) 

고배당 

국내 

A161510 PLUS 고배당주 2012-08-29 20,236.4  0.23 

A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 2023-10-17 7,019.0  0.3 

A441800 TIME Korea플러스배당액티브 2022-09-27 3,950.7  0.8 

A0105E0 SOL 코리아고배당 2025-09-23 3,862.3  0.159 

A484880 SOL 금융지주플러스고배당 2024-06-25 2,895.5  0.3 

A279530 KODEX 고배당주 2017-10-17 2,836.5  0.3 

A315960 RISE 대형고배당10TR 2019-01-22 2,727.8  0.07 

A0089D0 KODEX 금융고배당TOP10 2025-08-12 2,259.6  0.3 

A325020 KODEX 배당가치 2019-05-31 1,530.5  0.3 

A266160 RISE 고배당 2017-04-14 1,493.9  0.2 

A0098N0 PLUS 자사주매입고배당주 2025-09-16 899.1  0.3 

A0153K0 KODEX 주주환원고배당주 2026-01-20 800.7  0.33 

A210780 TIGER 코스피고배당 2014-12-05 732.2  0.24 

A0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 2025-10-28 593.0  0.07 

A104530 KIWOOM 고배당 2008-07-29 472.8  0.19 

A0139P0 ACE 고배당주 2025-12-16 460.5  0.15 

A498860 RISE 코리아금융고배당 2024-12-10 342.7  0.1 

A0152E0 SOL 배당성향탑픽액티브 2026-01-13 316.1  0.3 

A322410 HANARO K고배당 2019-04-23 305.3  0.07 

A192720 파워 고배당저변동성 2014-02-20 144.5  0.23 

A445910 TIGER MKF배당귀족 2022-10-18 130.5  0.2 

A281990 RISE 중소형고배당 2017-11-02 113.7  0.3 

A251590 PLUS 고배당저변동50 2016-08-11 109.3  0.23 

A270800 RISE KQ고배당 2017-07-07 87.5  0.3 

해외 

A245350 TIGER 유로스탁스배당30 2016-07-01 290.8  0.35 

A213630 PLUS 미국다우존스고배당주(합성 H) 2015-01-26 179.3  0.4 

A0115C0 RISE 미국고배당다우존스TOP10 2025-10-21 170.5  0.01 

A487950 KODEX 대만테크고배당다우존스 2024-07-23 127.0  0.45 

A0153X0 PLUS 미국고배당주액티브 2026-01-27 101.3  0.23 

A0004G0 1Q 미국배당TOP30 2025-01-21 91.2  0.1 

A0107F0 KIWOOM 미국고배당&AI테크 2025-09-23 290.6  0.45 

A0097L0 KIWOOM 한국고배당&미국AI테크 2025-09-02 287.3  0.45 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026.1월 말 기준 

국내 주식배당형 ETF 리스트 (커버드콜 제외) 

확장 중인 국내 배당 ETF 시장 

유형 ETF 대유형 ETF 단축코드 ETF 종목명 상장일 운용규모(억원) 총보수(%) 

배당성장 

국내 

A0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 2025-05-20 4,603.5  0.25 

A211560 TIGER 배당성장 2014-12-17 735.9  0.115 

A211900 KODEX 코리아배당성장 2014-12-17 719.1  0.15 

A476850 KoAct 배당성장액티브 2024-02-27 578.5  0.5 

해외 

A458730 TIGER 미국배당다우존스 2023-06-20 25,581.0  0.01 

A446720 SOL 미국배당다우존스 2022-11-15 8,272.6  0.01 

A402970 ACE 미국배당다우존스 2021-10-21 6,860.3  0.01 

A489250 KODEX 미국배당다우존스 2024-08-13 3,843.3  0.0099 

A452360 SOL 미국배당다우존스(H) 2023-03-21 2,014.2  0.05 

A429000 TIGER 미국S&P500배당귀족 2022-05-17 1,353.6  0.25 

A0046Y0 ACE 미국배당퀄리티 2025-05-13 484.0  0.15 

A493420 SOL 미국배당다우존스2호 2024-10-08 296.4  0.05 

A0036D0 TIME 미국배당다우존스액티브 2025-04-29 214.3  0.8 

A460660 RISE 미국S&P배당킹 2023-06-27 172.8  0.01 

A0127V0 KIWOOM 미국S&P500 TOP10&배당다우비중전환 2025-11-11 132.1  0.19 

A0127T0 KIWOOM 미국S&P500&배당다우존스비중전환 2025-11-11 124.2  0.09 

A373790 KIWOOM 미국방어배당성장나스닥 2020-12-24 79.3  0.4 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-01-30 종가 기준 
 

 특징 1) 배당주 ETF 전략 다변화/세분화 

 최근 정부 정책에 따라 배당주 ETF 전략 다변화. ‘24년 밸류업 정책에 이어 ‘25년 배당소득 분리과세 제도 도입 예고 등 

주주환원 강화 정책에 따라 ‘고배당’의 정의 재편 

 팩터 선정에 있어서 이전에는 과거배당수익률 또는 단일 팩터를 주로 활용했다면, 이제는 예상배당수익률은 기본, 감액배당 

실시 여부, 자사주매입률, 주주환원율 등까지 고려  

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

2024년 이후 출시된 배당주 ETF 특징 

코드 ETF 명 
순자산 
(억원) 

총보수 
(%) 

상장일 주요 팩터 
업종 Top 3 종목 Top3 

1 2 3 1 2 3 

476850 KoAct 배당성장액티브 578.5  0.50 2024-02-27 
예상배당수익률 

감액배당 실시 여부 
IT (36.7%) 

산업재 
(21.3%) 

금융 
(14.1%) 

삼성전자우 
(22.9%) 

SK하이닉스 
(14.6%) 

현대차 
(4.13%) 

484880 SOL 금융지주플러스고배당 2,895.5  0.30 2024-06-25 
예상배당수익률 

자사주 취득 
금융 

(99.9%) 
KB금융 
(20.4%) 

신한지주 
(20.1%) 

하나금융지주 
(18.95) 

498860 RISE 코리아금융고배당 342.7  0.10 2024-12-09 
ROE, 배당수익률 
PBR, 시가총액 

금융
(99.2%) 

키움증권 
(12.1%) 

교보증권
(10.9%) 

한국금융지주 
(10.8%) 

0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 4,603.5  0.25 2025-05-20 
현금흐름 부채비율 

ROE / 5년 배당성장률 
금융 

(44.3%) 
경기소비재 
(31.1%) 

산업재 
(18.3%) 

현대차 (6.8%) 기아 (4.9%) 
삼성생명 
(4.5%) 

0089D0 KODEX 금융고배당TOP10 2,259.6  0.30 2025-08-12 
일평균배당수익률 
일평균시가총액 

금융 
(99.8%) 

KB금융 
(18.2%) 

하나금융지주 
(17.5$) 

신한지주 
(14.9%) 

0098N0 PLUS 자사주매입고배당주 899.1  0.30 2025-09-16 
예상배당수익률 
자사주매입률 

금융 
(50.6%) 

경기소비재 
(21.1%) 

산업재 
(11.9%) 

현대차 (7.2%) 기아 (5.9%) 
하나금융지주 

(5.2%) 

0105E0 SOL 코리아고배당 3,862.3  0.15 2025-09-23 
예상배당수익률 

감액배당 실시 여부 
금융 

(55.4%) 
경기소비재 
(26.2%) 

산업재 
(11.0%) 

현대차 (8.0%) 기아 (7.0%) 
현대엘리베이

터 (6.3%) 

0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 593.0  0.07 2025-10-28 
배당수익률 

ROE 
금융

(98.8%) 
미래에셋증권 

(24.7%) 
한국금융지주 

(19.8%) 
NH투자증권 

(18.1%) 

0139P0 ACE 고배당주 460.5  0.15 2025-12-16 
예상배당수익률 
배당락 회복력 

금융
(59.3%) 

경기소비재
(18.5%) 

산업재
(14.5%) 

한국타이어앤
테크놀로지 
(6.34%) 

삼성증권 
(6.3%) 

기아 (6.1%) 

0152E0 SOL 배당성향탑픽액티브 316.1  0.30 2026-01-13 
예상배당수익률 

감액배당 실시 여부 
우리금융지주 

(10.8%) 
기아 (9.8%) KT&G (7.7%) 

0153K0 KODEX 주주환원고배당주 800.7  0.33 2026-01-20 
고배당 기업 기준 충족 

총 주주환원수익률 
금융

(50.8%) 
유통

(12.2%) 
제약(8.3%) 기아 (9.2%) 

삼성생명 
(8.6%) 

셀트리온 
(8.6%) 

Part 2. 국내 배당 ETF 특징 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

 특징 2) 성과는?  

 성과 측면에서는 배당 매력과 펀더멘털을 갖춘 대형 10종목에 투자하는 RISE 대형고배당10TR이 가장 높은 수익률 기록.  

동 ETF는 국내 상장 “국내주식 배당형“ ETF 내에서 유일한 TR(배당재투자) 유형으로, 배당금을 자동 재투자해 과세를  

매도 시점까지 이연 (연금계좌, 장기 적립식 투자에서 체감 수익률을 높일 수 있는 방법). 또한, 동종 ETF 가운데 삼성전자, 

하이닉스 합산 비중이 가장 많음 

 RISE 고배당도 삼성전자와 하이닉스 합산 비중이 높은 ETF. 전년도 현금배당수익률과 배당총액을 감안한 투자비중 결정으로 

기존 배당주 ETF 대비 시장지수와의 괴리 축소(삼성전자 투자 유지)를 추구. 기업 규모도 고려함으로써 지난해 하반기 시작된 

대형주 강세 수혜를 누림  

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

’25년 이후 누적 성과 상위 배당주 ETF (종가 수익률) 
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('25.1=100) 코스피 RISE 대형고배당10TR RISE 고배당 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

 특징 2) 성과는?  

 이 외로는 TIME Korea플러스배당액티브, RISE 코리아금융고배당, KoAct 배당성장액티브, SOL 금융지주플러스고배당 등이 

상위 차지  

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

’25년 이후 누적 성과 상위 배당주 ETF (종가 수익률) 
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KoAct 배당성장액티브 SOL 금융지주플러스고배당 

KODEX 배당가치 TIGER 은행고배당플러스TOP10 

KODEX 코리아배당성장 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 12개월 NAV TR(%) 순 정렬 

국내 상장 배당주 ETF 분류: NAV TR 기준 (1) 

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

투자대상  
국가 

고배당/ 
배당성장 

ETF 티커 ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

국내 

고배당 A315960 RISE 대형고배당10TR 2019-01-22 30.3 42.5 130.0 195.4 30.3 42.5 130.0 195.4 

고배당 A266160 RISE 고배당 2017-04-14 24.2 33.5 64.9 105.6 0.4 0.5 1.1 8.8 24.6 33.9 66.0 114.4 

고배당 A441800 TIME Korea플러스배당액티브 2022-09-27 25.7 27.9 62.4 96.6 0.6 3.2 6.6 26.3 31.1 69.0 112.0 

배당성장 A476850 KoAct 배당성장액티브 2024-02-27 20.9 23.8 58.1 90.0 3.0 3.1 6.4 24.0 26.9 64.5 105.7 

고배당 A498860 RISE 코리아금융고배당 2024-12-10 19.6 23.2 39.8 83.4 0.4 1.4 3.3 8.2 20.0 24.6 43.2 91.6 

고배당 A325020 KODEX 배당가치 2019-05-31 20.3 26.2 47.9 83.5 1.0 1.0 2.5 5.9 21.3 27.2 50.4 89.4 

고배당 A484880 SOL 금융지주플러스고배당 2024-06-25 14.9 20.9 32.0 75.4 0.3 1.0 2.9 15.2 21.9 34.9 84.3 

배당성장 A211900 KODEX 코리아배당성장 2014-12-17 20.6 23.8 38.6 70.9 0.1 0.5 0.9 8.2 20.7 24.3 39.5 79.0 

배당성장 A211560 TIGER 배당성장 2014-12-17 20.7 24.4 38.9 71.1 0.0 0.0 0.5 7.9 20.7 24.4 39.4 79.0 

고배당 A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 2023-10-17 12.2 20.3 28.9 67.3 0.4 1.2 2.7 8.1 12.5 21.5 31.6 75.4 

고배당 A161510 PLUS 고배당주 2012-08-29 16.0 22.0 29.8 66.7 0.4 1.4 3.0 8.2 16.4 23.3 32.9 74.9 

고배당 A104530 KIWOOM 고배당 2008-07-29 17.6 21.0 27.8 61.4 0.4 1.2 2.3 9.1 18.0 22.2 30.2 70.5 

고배당 A192720 파워 고배당저변동성 2014-02-20 15.8 21.8 31.6 62.6 0.0 0.0 0.3 7.5 15.8 21.8 32.0 70.1 

고배당 A445910 TIGER MKF배당귀족 2022-10-18 18.3 22.5 30.7 64.1 0.1 18.5 22.7 31.4 69.0 

고배당 A322410 HANARO K고배당 2019-04-23 16.2 21.0 29.2 59.7 0.3 1.0 1.9 9.1 16.5 22.0 31.1 68.8 

고배당 A281990 RISE 중소형고배당 2017-11-02 14.3 15.0 18.8 60.6 0.5 14.8 15.5 20.1 66.5 

고배당 A279530 KODEX 고배당주 2017-10-17 15.2 20.9 26.6 57.6 0.3 1.2 2.9 8.4 15.6 22.2 29.5 65.9 

고배당 A210780 TIGER 코스피고배당 2014-12-05 14.9 23.2 27.8 56.9 0.2 0.3 0.7 6.1 15.2 23.4 28.5 63.0 

고배당 A270800 RISE KQ고배당 2017-07-07 17.7 19.5 29.4 46.8 0.5 0.5 0.8 4.4 18.2 20.1 30.2 51.3 

고배당 A251590 PLUS 고배당저변동50 2016-08-11 6.3 9.6 11.6 33.2 0.5 0.6 0.8 6.7 6.8 10.2 12.4 39.9 

고배당 A0139P0 ACE 고배당주 2025-12-16 19.1 0.4 19.5       

고배당 A0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 2025-10-28 47.3 41.3 0.1 0.1 47.4 41.4     

고배당 A0089D0 KODEX 금융고배당TOP10 2025-08-12 13.7 15.6 0.3 0.9 14.0 16.4     

고배당 A0098N0 PLUS 자사주매입고배당주 2025-09-16 13.8 20.1 0.4 1.2 14.2 21.3     

고배당 A0105E0 SOL 코리아고배당 2025-09-23 15.0 19.4 0.6 2.4 15.6 21.8     

배당성장 A0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 2025-05-20 14.1 19.9 28.6   0.4 1.3 3.0   14.6 21.3 31.6   
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 12개월 NAV TR(%) 순 정렬 

국내 상장 배당주 ETF 분류: NAV TR 기준 (2) 

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

투자대상  
국가 

고배당/ 
배당성장 

ETF 티커 ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

해외 

고배당 A245350 TIGER 유로스탁스배당30 2016-07-01 2.8 12.5 17.8 46.5 0.3 0.4 0.9 6.0 3.1 12.8 18.7 52.5 

고배당 A487950 KODEX 대만테크고배당다우존스 2024-07-23 4.8 0.5 5.9 7.0 0.6 1.8 3.8 7.9 5.4 2.3 9.6 15.0 

고배당 A213630 PLUS 미국다우존스고배당주(합성 H) 2015-01-26 6.8 7.8 11.2 11.3 0.0 1.1 1.1 1.1 6.8 8.9 12.3 12.4 

배당성장 A402970 ACE 미국배당다우존스 2021-10-21 9.3 13.5 16.7 6.1 0.3 1.0 2.0 3.7 9.6 14.5 18.7 9.7 

배당성장 A458730 TIGER 미국배당다우존스 2023-06-20 9.3 13.6 16.7 6.1 0.3 1.0 2.0 9.6 14.6 18.7 9.7 

배당성장 A489250 KODEX 미국배당다우존스 2024-08-13 9.3 13.7 17.0 6.1 0.3 0.9 9.6 14.6 18.8 9.6 

배당성장 A446720 SOL 미국배당다우존스 2022-11-15 9.3 13.5 16.7 5.9 0.3 1.0 2.1 3.7 9.6 14.5 18.7 9.6 

배당성장 A493420 SOL 미국배당다우존스2호 2024-10-08 9.3 13.6 16.7 7.3 0.3 1.0 1.9 2.3 9.6 14.5 18.7 9.6 

배당성장 A452360 SOL 미국배당다우존스(H) 2023-03-21 8.8 11.7 12.0 5.3 0.3 0.9 2.0 3.6 9.1 12.7 14.0 8.9 

배당성장 A429000 TIGER 미국S&P500배당귀족 2022-05-17 6.3 10.0 11.9 6.0 0.1 0.5 1.1 2.3 6.4 10.6 13.1 8.2 

배당성장 A460660 RISE 미국S&P배당킹 2023-06-27 6.1 10.7 9.7 3.1 0.3 0.8 1.7 3.2 6.4 11.5 11.4 6.2 

배당성장 A373790 KIWOOM 미국방어배당성장나스닥 2020-12-24 3.6 5.7 0.2 0.5 8.8 5.7 3.7 6.2 8.8 5.7 

고배당 A0004G0 1Q 미국배당TOP30 2025-01-21 5.0 3.2 5.5 -7.1 0.4 0.8 5.4 4.0 7.1 -4.3 

배당성장 A0046Y0 ACE 미국배당퀄리티 2025-05-13 3.8 5.8 12.7 0.1 0.4 0.9 3.9 6.2 13.5   

배당성장 A0127V0 KIWOOM 미국S&P500 TOP10&배당다우비중전환 2025-11-11 1.9 0.1 2.0       

배당성장 A0127T0 KIWOOM 미국S&P500&배당다우존스비중전환 2025-11-11 3.9 0.2 4.0       

고배당 A0107F0 KIWOOM 미국고배당&AI테크 2025-09-23 4.8 7.1 0.3 1.0 5.2 8.1     

고배당 A0097L0 KIWOOM 한국고배당&미국AI테크 2025-09-02 12.3 13.1 0.3 0.9 12.6 14.0     

고배당 A0115C0 RISE 미국고배당다우존스TOP10 2025-10-21 7.4 11.8 0.3 7.7 12.6     

배당성장 A0036D0 TIME 미국배당다우존스액티브 2025-04-29 4.4 3.0 6.5 0.5 1.6 3.3 4.9 4.5 9.8   
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 12개월 분배금 기여(%p) 순 정렬 

국내 상장 배당주 ETF 분류: 분배금 기여 기준(1)  

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

투자대상  
국가 

고배당/ 
배당성장 

ETF 티커 ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

국내 

고배당 A104530 KIWOOM 고배당 2008-07-29 17.6 21.0 27.8 61.4 0.4 1.2 2.3 9.1 18.0 22.2 30.2 70.5 

고배당 A322410 HANARO K고배당 2019-04-23 16.2 21.0 29.2 59.7 0.3 1.0 1.9 9.1 16.5 22.0 31.1 68.8 

고배당 A266160 RISE 고배당 2017-04-14 24.2 33.5 64.9 105.6 0.4 0.5 1.1 8.8 24.6 33.9 66.0 114.4 

고배당 A279530 KODEX 고배당주 2017-10-17 15.2 20.9 26.6 57.6 0.3 1.2 2.9 8.4 15.6 22.2 29.5 65.9 

고배당 A498860 RISE 코리아금융고배당 2024-12-10 19.6 23.2 39.8 83.4 0.4 1.4 3.3 8.2 20.0 24.6 43.2 91.6 

고배당 A161510 PLUS 고배당주 2012-08-29 16.0 22.0 29.8 66.7 0.4 1.4 3.0 8.2 16.4 23.3 32.9 74.9 

배당성장 A211900 KODEX 코리아배당성장 2014-12-17 20.6 23.8 38.6 70.9 0.1 0.5 0.9 8.2 20.7 24.3 39.5 79.0 

고배당 A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 2023-10-17 12.2 20.3 28.9 67.3 0.4 1.2 2.7 8.1 12.5 21.5 31.6 75.4 

배당성장 A211560 TIGER 배당성장 2014-12-17 20.7 24.4 38.9 71.1 0.0 0.0 0.5 7.9 20.7 24.4 39.4 79.0 

고배당 A192720 파워 고배당저변동성 2014-02-20 15.8 21.8 31.6 62.6 0.0 0.0 0.3 7.5 15.8 21.8 32.0 70.1 

고배당 A251590 PLUS 고배당저변동50 2016-08-11 6.3 9.6 11.6 33.2 0.5 0.6 0.8 6.7 6.8 10.2 12.4 39.9 

고배당 A210780 TIGER 코스피고배당 2014-12-05 14.9 23.2 27.8 56.9 0.2 0.3 0.7 6.1 15.2 23.4 28.5 63.0 

고배당 A325020 KODEX 배당가치 2019-05-31 20.3 26.2 47.9 83.5 1.0 1.0 2.5 5.9 21.3 27.2 50.4 89.4 

고배당 A270800 RISE KQ고배당 2017-07-07 17.7 19.5 29.4 46.8 0.5 0.5 0.8 4.4 18.2 20.1 30.2 51.3 

고배당 A0139P0 ACE 고배당주 2025-12-16 19.1 0.4 19.5       

고배당 A0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 2025-10-28 47.3 41.3 0.1 0.1 47.4 41.4     

고배당 A0089D0 KODEX 금융고배당TOP10 2025-08-12 13.7 15.6 0.3 0.9 14.0 16.4     

고배당 A0098N0 PLUS 자사주매입고배당주 2025-09-16 13.8 20.1 0.4 1.2 14.2 21.3     

고배당 A0105E0 SOL 코리아고배당 2025-09-23 15.0 19.4 0.6 2.4 15.6 21.8     

배당성장 A0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 2025-05-20 14.1 19.9 28.6 0.4 1.3 3.0 14.6 21.3 31.6   

고배당 A315960 RISE 대형고배당10TR 2019-01-22 30.3 42.5 130.0 195.4 30.3 42.5 130.0 195.4 

고배당 A441800 TIME Korea플러스배당액티브 2022-09-27 25.7 27.9 62.4 96.6 0.6 3.2 6.6 26.3 31.1 69.0 112.0 

배당성장 A476850 KoAct 배당성장액티브 2024-02-27 20.9 23.8 58.1 90.0 3.0 3.1 6.4 24.0 26.9 64.5 105.7 

고배당 A484880 SOL 금융지주플러스고배당 2024-06-25 14.9 20.9 32.0 75.4 0.3 1.0 2.9 15.2 21.9 34.9 84.3 

고배당 A445910 TIGER MKF배당귀족 2022-10-18 18.3 22.5 30.7 64.1 0.1 18.5 22.7 31.4 69.0 

고배당 A281990 RISE 중소형고배당 2017-11-02 14.3 15.0 18.8 60.6 0.5       14.8 15.5 20.1 66.5 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 12개월 분배금 기여(%p) 순 정렬 

국내 상장 배당주 ETF 분류: 분배금 기여 기준(2)  

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

투자대상  
국가 

고배당/ 
배당성장 

ETF 티커 ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

해외 

고배당 A487950 KODEX 대만테크고배당다우존스 2024-07-23 4.8 0.5 5.9 7.0 0.6 1.8 3.8 7.9 5.4 2.3 9.6 15.0 

고배당 A245350 TIGER 유로스탁스배당30 2016-07-01 2.8 12.5 17.8 46.5 0.3 0.4 0.9 6.0 3.1 12.8 18.7 52.5 

배당성장 A373790 KIWOOM 미국방어배당성장나스닥 2020-12-24 3.6 5.7 0.2 0.5 8.8 5.7 3.7 6.2 8.8 5.7 

배당성장 A446720 SOL 미국배당다우존스 2022-11-15 9.3 13.5 16.7 5.9 0.3 1.0 2.1 3.7 9.6 14.5 18.7 9.6 

배당성장 A402970 ACE 미국배당다우존스 2021-10-21 9.3 13.5 16.7 6.1 0.3 1.0 2.0 3.7 9.6 14.5 18.7 9.7 

배당성장 A452360 SOL 미국배당다우존스(H) 2023-03-21 8.8 11.7 12.0 5.3 0.3 0.9 2.0 3.6 9.1 12.7 14.0 8.9 

배당성장 A460660 RISE 미국S&P배당킹 2023-06-27 6.1 10.7 9.7 3.1 0.3 0.8 1.7 3.2 6.4 11.5 11.4 6.2 

배당성장 A493420 SOL 미국배당다우존스2호 2024-10-08 9.3 13.6 16.7 7.3 0.3 1.0 1.9 2.3 9.6 14.5 18.7 9.6 

배당성장 A429000 TIGER 미국S&P500배당귀족 2022-05-17 6.3 10.0 11.9 6.0 0.1 0.5 1.1 2.3 6.4 10.6 13.1 8.2 

고배당 A213630 PLUS 미국다우존스고배당주(합성 H) 2015-01-26 6.8 7.8 11.2 11.3 0.0 1.1 1.1 1.1 6.8 8.9 12.3 12.4 

배당성장 A0046Y0 ACE 미국배당퀄리티 2025-05-13 3.8 5.8 12.7 0.1 0.4 0.9 3.9 6.2 13.5   

배당성장 A0127V0 KIWOOM 미국S&P500 TOP10&배당다우비중전환 2025-11-11 1.9 0.1 2.0       

배당성장 A0127T0 KIWOOM 미국S&P500&배당다우존스비중전환 2025-11-11 3.9 0.2 4.0       

고배당 A0107F0 KIWOOM 미국고배당&AI테크 2025-09-23 4.8 7.1 0.3 1.0 5.2 8.1     

고배당 A0097L0 KIWOOM 한국고배당&미국AI테크 2025-09-02 12.3 13.1 0.3 0.9 12.6 14.0     

고배당 A0115C0 RISE 미국고배당다우존스TOP10 2025-10-21 7.4 11.8 0.3 7.7 12.6     

배당성장 A0036D0 TIME 미국배당다우존스액티브 2025-04-29 4.4 3.0 6.5 0.5 1.6 3.3 4.9 4.5 9.8   

배당성장 A458730 TIGER 미국배당다우존스 2023-06-20 9.3 13.6 16.7 6.1 0.3 1.0 2.0 9.6 14.6 18.7 9.7 

배당성장 A489250 KODEX 미국배당다우존스 2024-08-13 9.3 13.7 17.0 6.1 0.3 0.9 9.6 14.6 18.8 9.6 

고배당 A0004G0 1Q 미국배당TOP30 2025-01-21 5.0 3.2 5.5 -7.1 0.4 0.8 5.4 4.0 7.1 -4.3 
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국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

 통계로 보는 배당 ETF (1)    

 2025년 연간 자금유입 순으로는 PLUS 고배당주가 1조원으로 1위 기록, 이어 TIGER 코리아배당다우존스, TIGER 

미국배당다우존스, TIGER 은행고배당플러스TOP10, SOL 코리아고배당 순 

 AUM 기준으로는 TIGER 미국배당다우존스, PLUS 고배당주, SOL 미국배당다우존스, TIGER 은행고배당플러스TOP10, ACE 

미국배당다우존스 순 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 연간 기준 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

국내 상장 주식배당형 ETF 자금 순유입 상위 (2025년) 국내 상장 주식배당형 ETF AUM 상위 (2025년 말) 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

 통계로 보는 배당 ETF (2)    

 2024년 말 대비 2025년 말 운용자산 규모가 가장 크게 증가한 ETF는 KODEX 고배당주, SOL 금융지주플러스고배당, PLUS 

고배당주, KIWOOM 고배당, KODEX 코리아배당성장으로 “국내”, “고배당“ 유형이 다수 차지 

국내 상장 배당 ETF 동향과 특징 

2025년 말 연간 운용자산 규모 증가 폭(배) 
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기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

 커버드콜, 채권, 리츠 등 분배형 ETF 시장도 함께 성장 중  

 순수 주식배당형 외 커버드콜, 채권, 리츠 등 분배금을 지급하는 인컴*형 ETF 시장도 꾸준히 확장 중 

      *매매와 상관없이 자산을 보유하는 기간 동안 발생한 권리로부터 얻을 수 있는 금전적 이익(채권 자산군의 인컴은 이자 수익,  

        주식 자산군의 인컴은 배당 수익, 부동산(리츠) 자산군의 인컴은 임대료(배당) 수익 등) 

 과거 대비 높아지고 고착화된 금리 수준으로 자본차익 기대는 약화되고 있으나, 국내 상장 인컴형 ETF의 다수가 월배당 지급을 

실시하고 있어 ‘안정적 현금흐름’에 초점을 둘 경우 활용도 큼 

자료: 키움증권 리서치 자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

인컴(Income) 정의  월분배형 ETF 시장 규모 

투자손익 
자본손익 
(Capital 

Gain/Loss) 

가격변동율(%) 

인컴수익 
(Income 

Gain) 

이자수익 

배당수익 

임대료(배당)  
수익 

일드(Yield) 
(%) 

채권 

주식 

부동산  
(리츠) 

평가/매매손익 

투자수익률
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 커버드콜, 채권, 리츠 등 분배형 ETF 시장도 함께 성장 중  

자료: 한국투자신탁운용 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

분배형 ETF 분류 

분류 분배 재원 특징 적합 투자 성향 

주식 배당 

- 안정적 배당 수익 추구와 동시 주가 상승에 따른 자본차익 추구 가능 

- 일반 주식 대비 낮은 변동성 

- 기업 실적에 따라 배당 컷, 삭감 등이 있을 수 있으나 ETF로 투자 시  

   포트폴리오로 투자해 개별 기업 배당 리스크 분산 가능 

- 주가 상승에 따른 자본차익과 안정적 배당 수익 추구 

채권 이자 

- 상대적으로 안정적인 이자수익 확보 추구 

- 채권 종류와 등급에 따라 이자율 상이 

- 타 자산 대비 상대적으로 낮은 분배금 

- 고금리 환경에서 높은 이자 지급 수취와 향후 금리 인하 시 자본  

   차익을 추구 

- 추가적으로 높은 일드를 원할 경우 하이일드 상품도 고려 

리츠 
임대수익/ 

시세 차익 

- 높은 배당 수익률 

- 소액으로 전문적인 부동산 관련 현금흐름 수취 가능 

- 부동산 시황에 따라 배당금 편차 클 수 있음 

- 부동산 시장에 대해 중장기적으로 긍정적 견해를 가지면서 적은  

   투자자금으로 투자 수익을 정기적으로 수취하기 원하는 경우 

커버드콜 

기초자산 매수에 따른 

배당/이자 등 +  

콜매도 프리미엄 

- 기초자산 상승에 따른 차익을 일부 포기하는 대신, 옵션 프리미엄  

   수취를 통해 수익 추구 

- ATM, OTM, 데일리/위클리 등 다양한 옵션 전략 구사 

- 자본차익 보다는 안정적 현금흐름(배당수익)과 더불어 옵션  

   프리미엄에 따른 추가 배당 수익을 선호하는 경우 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

국내 커버드콜 ETF 개인순매수 (월간 누적) 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

 커버드콜 ETF 시장, 빠르게 성장 중   

 그 중 커버드콜 유형 ETF가 가장 빠르게 성장 중  

 국내 커버드콜 ETF 시장은 ‘22년 약 7천억원에서 ‘24년 5.2조원으로 36배 성장. ’25년에는 11.5조원으로 전체 ETF 총자산 

260조의 4.4% 차지 

 최근 국내 커버드콜 ETF들은 과거와 달리 전략과 기초자산 다변화를 거치며 1) 자본차익 기대가 높은 동시, 2) 월배당도 함께 

수취할 수 있어 투자 수요가 꾸준히 유지되고 있음 

 연금 투자 관점에서는 “인출기”에 해당하는 연령대에서 활용 가능 

 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

국내 커버드콜 ETF AuM 
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자료: 키움증권 리서치 
 

자료: 키움증권 리서치 
 

커버드콜 전략 개요 
 

시장상황 별 커버드콜 전략 성과 

 커버드콜 ETF, 인컴(Income) 투자의 주축 

 커버드콜 전략은 기초자산을 매수하는 동시, 해당 기초자산의 콜옵션을 매도하는 구조를 가진 파생 합성 전략의 한 형태 

 커버드콜 ETF는 커버드콜 옵션 전략을 상품으로 구현한 것으로 커버드콜 전략을 선물옵션 시장에서 직접 거래하는 데는 다소 

번거로움이 있기 때문에 ETF를 활용하면 편의성을 높일 수 있음 

 커버드콜 ETF는 대부분 월 분배금을 지급. 콜옵션 매도에 따른 옵션 프리미엄을 배당금 지급의 원천으로 삼기 때문에 대표 인컴 

투자 수단으로 자리잡음 

 

 

 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

옵션프리미엄 

수익 

콜옵션 매도[B] 

기초자산 커버드콜ETF [A+B] 

기초자산 

기초자산 매수[A] 

원금, 기초자산 매수가 

행사가격 

손실 구간 

상승 제한 

시장 상황 
주식 현물  

포트폴리오 
콜옵션 매도 포지션 전체 포트폴리오 

하락장 포트폴리오 손실 
프리미엄 이득  

(하락 시 수익고정) 

옵션 프리미엄  

+ 주가 하락분 

횡보  

(옵션 행사가격 

이내) 

횡보 (수익 정체) 
프리미엄 이득 

(행사가격 상회 시 손실 가능) 
옵션프리미엄 

완만한 상승장 포트폴리오 수익 
프리미엄 이득 

(행사가격 상회 시 손실 가능) 

옵션 프리미엄  

+ 주가 상승분 

급등장 포트폴리오 수익 
프리미엄 상회하는 손실 가능 

(행사가격 상회 시 손실 발생) 

옵션 손실가능  

+ 주가 상승분 
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자료: 키움증권 리서치 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

2세대 커버드콜 ETF 특징 

① 단기 옵션 활용을 통한 높은 프리미엄 수취 추구 

 

② 옵션 매도 비중 조절 or OTM 옵션 활용을 통한 기초자산 상승 참여도 확대 

 

③ 기초지수 포트폴리오 다변화를 통한 시세차익 극대화 

 

④ 실물 운용/현지 직접운용을 통한 비용 축소 

 

→ 모두 기존 커버드콜 ETF 대비 더 높은 시세차익과 배당수익률을 얻기 위함으로 

    운용사들의 상품 설계에 대한 고민이 더 정교해지고 있음을 보여주는 결과 

 선택지가 많아진 국내 커버드콜 ETF 

 커버드콜 ETF의 활용도가 높아지면서 2~3년 간 국내 운용사들도 다양한 전략의 커버드콜 ETF를 선보이기 시작 

 ‘커버드콜’ 전략의 투자 성과는 기초지수(주식)와 옵션전략(프리미엄)으로 결정되며, 기초지수의 상승분과 배당, 옵션 매도에 

따른 프리미엄 수취가 성과에 반영. 다만 동시에 상방은 제한될 수 있는 구조적인 아쉬움을 지니는데, 최근 등장한 커버드콜 

ETF 전략은 이 부분을 보완하는데 집중하는 양상 

 데일리/위클리 옵션을 활용하거나 나아가 타겟 프리미엄을 추구하는 커버드콜 ETF까지 등장. 또한 기초지수를 시장 

대표지수가 아닌 성장형, 압축형 포트폴리오로 구성해 시세차익 극대화 추구 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 1개월 분배금 기여(%p) 순 정렬 

국내 상장 커버드콜 ETF (1) 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

ETF  
티커 

ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

A472150 TIGER 배당커버드콜액티브 2023-12-12 19.6 20.1 46.9 72.0 2.4 7.4 18.8 33.4 22.0 27.4 65.6 105.3 

A0132K0 PLUS 테슬라위클리커버드콜채권혼합 2025-12-09 -3.0       2.1 -0.9       

A0040X0 SOL 팔란티어미국채커버드콜혼합 2025-04-22 -7.4 -14.5 -7.9   2.0 5.6 10.8 -5.5 -8.9 2.9   

A0040Y0 SOL 팔란티어커버드콜OTM채권혼합 2025-04-22 -6.8 -10.9 -12.8   1.9 5.6 11.3 -4.9 -5.3 -1.4   

A498400 KODEX 200타겟위클리커버드콜 2024-12-03 19.9 19.6 53.5 77.1 1.7 5.3 13.8 33.3 21.6 24.8 67.3 110.5 

A494300 KODEX 미국나스닥100데일리커버드콜OTM 2024-10-22 1.0 -3.3 3.4 -4.5 1.7 5.0 10.8 20.8 2.7 1.7 14.3 16.3 

A475720 RISE 200위클리커버드콜 2024-03-05 13.3 10.7 35.4 53.7 1.7 5.0 12.6 30.2 14.9 15.7 48.0 83.9 

A0094M0 RISE 코리아밸류업위클리고정커버드콜 2025-09-02 20.4 21.5     1.6 5.0 22.1 26.4     

A489030 PLUS 고배당주위클리커버드콜 2024-08-13 2.2 0.2 -13.9 -7.1 1.6 4.6 8.2 18.4 3.8 4.8 -5.7 11.3 

A480040 ACE 미국반도체데일리타겟커버드콜(합성) 2024-04-23 15.7 13.2 42.7 38.6 1.4 4.3 11.1 22.5 17.1 17.6 53.8 61.1 

A0018C0 PLUS 고배당주위클리고정커버드콜 2025-03-05 9.8 11.4 8.8   1.4 4.2 8.4 11.1 15.6 17.2   

A498410 KODEX 금융고배당TOP10타겟위클리커버드콜 2024-12-17 6.9 5.3 5.1 26.3 1.4 4.0 8.3 20.6 8.3 9.4 13.3 47.0 

A490590 RISE 미국AI밸류체인데일리고정커버드콜 2024-10-02 1.0 -9.1 7.5 18.4 1.3 4.1 10.0 27.3 2.3 -5.0 17.6 45.6 

A486290 TIGER 미국나스닥100타겟데일리커버드콜 2024-06-25 0.8 -3.0 5.6 1.2 1.3 3.8 8.3 16.5 2.1 0.7 13.9 17.7 

A0013R0 RISE 테슬라미국채타겟커버드콜혼합(합성) 2025-02-18 -3.1 -6.0 6.5   1.3 3.4 8.4 -1.8 -2.6 15.0   

A0005A0 KODEX 미국S&P500데일리커버드콜OTM 2025-01-07 1.0 -1.2 5.1 -2.1 1.3 4.6 8.1 15.3 2.3 3.4 13.2 13.2 

A0128D0 PLUS 차이나항셍테크위클리타겟커버드콜 2025-11-18 -1.1       1.3 0.1       

A480020 ACE 미국빅테크7+데일리타겟커버드콜(합성) 2024-04-23 1.3 -1.2 11.2 4.1 1.3 3.8 8.7 16.9 2.6 2.6 19.9 21.0 

A491620 RISE 미국테크100데일리고정커버드콜 2024-10-02 0.3 -4.3 5.2 -2.0 1.3 4.3 9.8 22.4 1.5 0.1 15.0 20.4 

A480030 ACE 미국500데일리타겟커버드콜(합성) 2024-04-23 0.7 -0.4 4.5 -3.9 1.3 3.8 8.2 15.6 2.0 3.4 12.6 11.7 

A483280 KODEX 미국AI테크TOP10타겟커버드콜 2024-05-28 -0.5 -4.0 7.7 8.4 1.3 3.7 8.3 17.3 0.8 -0.3 16.1 25.8 

A493810 TIGER 미국AI빅테크10타겟데일리커버드콜 2024-10-15 -0.3 -3.8 9.4 7.2 1.3 3.7 8.6 17.6 0.9 -0.1 18.0 24.8 

A475080 KODEX 테슬라커버드콜채권혼합액티브 2024-01-23 -2.3 -4.4 2.2 -11.1 1.2 3.7 7.9 14.3 -1.1 -0.7 10.1 3.3 

A490600 RISE 미국배당100데일리고정커버드콜 2024-09-24 6.4 6.6 6.0 -10.4 1.2 4.1 8.7 16.9 7.6 10.8 14.7 6.5 

A0008S0 TIGER 미국배당다우존스타겟데일리커버드콜 2025-01-21 8.3 10.9 11.4 -3.1 1.1 3.3 6.9 12.4 9.4 14.2 18.3 9.3 

A483290 KODEX 미국배당다우존스타겟커버드콜 2024-05-28 8.1 12.1 11.5 -6.2 1.1 3.4 6.9 11.9 9.2 15.5 18.4 5.7 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 1개월 분배금 기여(%p) 순 정렬 

국내 상장 커버드콜 ETF (2) 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

ETF  
티커 

ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

A0138T0 RISE 미국S&P500데일리고정커버드콜 2025-12-23 1.1       1.1 2.2       

A0073X0 FOCUS 알리바바미국채커버드콜혼합 2025-07-01 3.4 -3.9 8.1   1.1 3.0 6.7 4.4 -0.9 14.9   

A0104P0 TIGER 코리아배당다우존스위클리커버드콜 2025-09-23 12.2 15.4 1.1 3.3 13.2 18.8     

A441680 TIGER 미국나스닥100커버드콜(합성) 2022-09-22 1.3 3.5 9.6 -5.9 1.0 3.2 6.8 12.1 2.3 6.7 16.4 6.1 

A494210 SOL 미국500타겟데일리커버드콜액티브 2024-10-15 1.2 0.3 7.3 1.4 1.0 3.1 6.7 13.1 2.2 3.4 14.0 14.5 

A494420 PLUS 미국배당증가성장주데일리커버드콜 2024-10-22 1.1 0.6 3.8 -4.2 1.0 3.3 7.3 14.0 2.2 3.9 11.0 9.8 

A0000D0 TIGER 엔비디아미국채커버드콜밸런스(합성) 2024-12-17 -1.6 -6.3 -0.8 1.8 1.0 2.9 6.2 13.0 -0.6 -3.4 5.4 14.9 

A476550 TIGER 미국30년국채커버드콜액티브(H) 2024-02-27 -1.3 -5.9 -4.8 -10.5 1.0 2.9 5.9 11.5 -0.3 -3.0 1.1 1.0 

A0144L0 KODEX 미국성장커버드콜액티브 2025-12-23 -0.7       1.0 0.3       

A0094L0 RISE 차이나테크TOP10위클리타겟커버드콜 2025-09-02 -2.9 -9.0     1.0 2.7 -1.9 -6.3     

A481060 KODEX 미국30년국채타겟커버드콜(합성 H) 2024-04-30 -1.3 -4.4 -4.1 -9.7 1.0 2.9 5.9 11.7 -0.3 -1.6 1.8 2.0 

A458760 TIGER 미국배당다우존스타겟커버드콜2호 2023-06-20 8.4 12.3 12.5 -3.5 0.9 3.0 6.1 10.8 9.3 15.3 18.6 7.3 

A290080 RISE 200고배당커버드콜ATM 2018-02-27 -3.1 0.0 -8.7 1.6 0.9 2.6 4.4 9.5 -2.2 2.6 -4.3 11.1 

A472830 RISE 미국30년국채커버드콜(합성) 2023-12-14 -1.4 -4.0 1.0 -6.3 0.9 2.5 5.9 11.9 -0.5 -1.5 6.9 5.5 

A482730 TIGER 미국S&P500타겟데일리커버드콜 2024-05-21 1.3 0.6 7.9 3.3 0.9 2.6 5.6 11.0 2.2 3.2 13.5 14.3 

A473330 SOL 미국30년국채커버드콜(합성) 2023-12-27 -0.8 -4.3 1.1 -7.6 0.8 3.3 6.4 13.9 0.0 -1.0 7.5 6.3 

A474220 TIGER 미국테크TOP10타겟커버드콜 2024-01-16 -1.5 -3.5 9.1 7.2 0.8 2.4 5.6 11.4 -0.6 -1.1 14.7 18.6 

A441640 KODEX 미국배당커버드콜액티브 2022-09-27 2.8 3.0 9.0 3.5 0.8 2.4 5.1 10.2 3.6 5.4 14.2 13.7 

A289480 TIGER 200커버드콜 2018-02-09 3.1 6.2 16.9 24.6 0.7 2.2 5.0 11.0 3.9 8.4 21.9 35.6 

A0104N0 TIGER 200타겟위클리커버드콜 2025-09-23 23.2 26.7 0.7 2.3 23.9 28.9     

A0049M0 ACE 미국배당퀄리티+커버드콜액티브 2025-05-13 2.5 3.9 9.4   0.6 1.9 4.0 3.1 5.8 13.5   

A458750 TIGER 미국배당다우존스타겟커버드콜1호 2023-06-20 8.9 13.0 14.7 1.4 0.5 1.8 3.8 6.8 9.5 14.8 18.5 8.2 

A166400 TIGER 200커버드콜OTM 2012-10-25 8.0 13.1 36.5 58.7 0.4 1.4 3.3 7.4 8.4 14.4 39.8 66.1 

A0022T0 SOL 국제금커버드콜액티브 2025-03-11 7.4 15.8 39.3   0.4 1.2 2.8 7.7 16.9 42.1   

A0089C0 KODEX 미국S&P500변동성확대시커버드콜 2025-08-12 1.4 2.0     0.1 0.3 1.5 2.3     

A276970 KODEX 미국S&P500배당귀족커버드콜(합성 H) 2017-08-10 5.9 9.0 6.0 -4.4 -0.0 1.7 3.3 6.0 5.9 10.6 9.3 1.6 
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자료: 키움증권 리서치 
 

 리츠와 리츠 ETF  

 리츠도 오랫동안 대표 인컴, 분배형 상품으로 자리잡아 왔음 

 상장 리츠는(특히 미국 기준) REIT 자격 유지를 위해 과세소득의 최소 90%를 주주에게 배당해야 하는 구조를 지니고 있기 

때문 

 결과적으로 리츠는 이익을 유보해 성장하는 ‘일반 성장주’보다 배당 성향이 구조적으로 높아 인컴 자산으로 분류 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

리츠 상품의 구조 
 

유가증권시장 
금융기관 

자산보관기관 사무수탁기관 

자산관리회사 

출자 

배당 

매입·개발 

임대료 
개발이익 등 

주식상장 

자산 
관리계약 

자산보관계약 사무수탁계약 

투자자산 투자자 

부동산투자회사 
(REITs) 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

 리츠 시장 회복할까? 

 그러나 2022년 이후 고금리 국면이 길어지면서 과거 대비 상대적 투자매력이 낮아짐(리츠 수익 = 임대료 수익-자금조달 비용) 

 다만, 2024년 하반기 이후 주요국들의 금리인하 국면이 재개되었고, 국내도 한은의 기준금리 인하로 조달비용의 점진적 하락 

기대 재점화 

 실제로 지난해 국내 FnGuide 리츠 지수도 연간 10% 이상 상승하며 회복세, 국내 상장리츠 시가총액도 ‘25년 말 9.5조원 

수준으로 확대 

 물론 인하 속도와 강도가 세지 않아 과거 인하기처럼 높은 자본차익을 예상하기 어렵지만, 최근 몇 년 래 투자환경은 나아질 

것을 기대해볼 수 있음 

 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

금리 하락과 상장 리츠 주가 영향 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 
 

연도별 상장 리츠/인프라 종목 수  국내 상장 리츠 시가총액 추이 

 상장 리츠 수, 시가총액 꾸준히 확장  

 2025년 말 기준, 총 447개 리츠가 운용되고 있으며, 총 자산규모는 약 117.9조원을 기록 

 그 중에서도 상장 리츠는 총 25개, 시가총액은 9조 9,544억원으로 매년 꾸준히 확장 중. 2024년 상장 리츠 배당수익률은 

7.5%를 기록 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 
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 리츠 ETF 시장, 2조원 돌파  

 편입 가능한 상장 리츠 수가 늘어나는 데 힘입어 국내 상장 리츠 ETF 시장도 확장 

 전체 ETF 수는 15개로 그 중 8개는 국내 자산, 7개는 해외 자산으로 구성(1월 말 기준). 리츠 ETF 총 AuM은 ’25년 말 

2.1조원으로 지난해 동기대비 +111% 증가 

 국내 리츠 ETF에 대한 투자 관심도 회복되기 시작해 2025년 개인투자자들은 약 5,573억원 순매수. 이는 2024년 

3,049억원 대비 +83% 증가한 수치 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 
 

국내 리츠 ETF 운용자산 
 

국내 리츠 ETF 개인순매수 추이 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-04 기준 

기타 분배형 ETF 시장도 확장 중 (feat.커버드콜/리츠) 

국내 상장 리츠 ETF 

분류 티커 ETF명 상장일 
AUM 
(억원) 

총보수 
(%) 

전략 상세 
월배당  
여부 

1년  
NAV TR 

(%) 

국내 

A329200 TIGER 리츠부동산인프라 2019-07-19 12,201.1  0.08 상장리츠+인프라펀드 O 22.5  

A341850 TIGER 리츠부동산인프라채권 2020-05-22 98.4  0.22 상장리츠+인프라펀드+채권 O 15.3  

A429740 PLUS K리츠 2022-05-24 96.3  0.25 상장리츠 O 20.1  

A476800 KODEX 한국부동산리츠인프라 2024-03-05 5,817.5  0.09 상장리츠+인프라펀드 O 18.2  

A480460 WON 한국부동산TOP3플러스 2024-04-30 102.4  0.25 상장리츠+인프라펀드 O 15.5  

A0086C0 TIGER 리츠부동산인프라10채권혼합액티브 2025-07-29 154.6  0.15 상장리츠+인프라펀드+채권 O 

A0086B0 TIGER 리츠부동산인프라TOP10액티브 2025-07-29 906.0  0.06 상장리츠+인프라펀드 O 

A0153P0 ACE 리츠부동산인프라액티브 2026-01-20 112.9  0.06 상장리츠+인프라펀드 O 

해외 

A181480 ACE 미국부동산리츠(합성 H) 2013-08-01 95.8  0.3 미국 상장리츠 O 0.0  

A182480 TIGER 미국MSCI리츠(합성 H) 2013-10-10 1,571.9  0.24 미국 상장리츠 O 1.5  

A316300 ACE 싱가포르리츠 2019-01-29 73.9  0.4 싱가포르 상장리츠 O 23.8  

A352560 KODEX 미국부동산리츠(H) 2020-05-13 307.2  0.09 미국 상장리츠 O 0.6  

A352540 KODEX 일본부동산리츠(H) 2020-05-13 571.3  0.3 일본 상장리츠 O 23.4  

A375270 RISE 글로벌데이터센터리츠(합성) 2021-01-14 95.7  0.4 글로벌 데이터센터 리츠 X 14.8  

A475380 RISE 글로벌리얼티인컴 2024-02-20 306.7  0.01 한국 + 미국 상장리츠 O 6.1  
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인컴형 ETF들의 상당 수는 “월배당” 지급 

 ETF 시장의 큰 축이 된 ‘월배당’ ETF 

 한편, 배당주식형/커버드콜/채권/리츠 등을 총괄하는 인컴형 ETF들의 상당 부분은 ‘월배당’ 지급 

 국내 월배당 ETF는 2022년 6월 첫 등장 이후 가파르게 성장, 2025년 말에는 순자산 총액 약 57.5조원까지 확대 

(1월 62.5조원), 상품 수도 164개(1/30일 기준)로 ‘23년 말 33개, ‘24년 말 79개에서 꾸준히 증가  

 또한, 지난해 개인들은 월배당 ETF를 9.3조원 순매수. 2023년 말 1.9조원, 2024년 8.4조원 대비 큰 폭 증가. 특히 

절세계좌에서의 활용도 지속 높이고 있는 것으로 파악 

 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
 

국내 월배당 ETF 운용자산 추이 국내 월배당 ETF 개인순매수 추이 
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인컴형 ETF들의 상당 수는 “월배당” 지급 

 ETF 시장의 큰 축이 된 ‘월배당’ ETF 

 운용자산 기준으로는 금리형이 18.1조원, 커버드콜 16.6조원, 주식배당형 12.2조원, 채권 9.1조원으로 금리형 비중이 가장 

컸으며, 평균 연 분배율 기준으로는 커버드콜이 가장 높고, 그 뒤를 리츠, 채권, 주식 등이 잇는 모습 

 매월 높은 현금흐름 수취를 추구하면 커버드콜을, 자본차익과 안정적 분배로 장기 자산 증식을 추구한다면 주식형을 더 

활용해보는 등 상황에 따른 전략 차별화 가능   

자료: FnGuide, 키움증권 리서치  자료: FnGuide, 키움증권 리서치,  
주) 2026-01-20 기준 최근 1년 연분배율, 상장일 1년 미만 상품 제외 

국내 월배당 ETF 기초자산별 분류 국내 월배당 ETF 평균 연 분배율 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-01-20 기준, 순자산 3,000억원 이상  
 

인컴형 ETF들의 상당 수는 “월배당” 지급 

국내 월배당 ETF 리스트 (1) 

분류 티커 ETF명 상장일 
AUM 

(백억원) 
총보수 

(%) 
개인순매수 

(2025년, 억원) 

주식 

A458730 TIGER 미국배당다우존스 2023-06-20 251.5  0.01  2,087.7  

A161510 PLUS 고배당주 2012-08-29 194.2  0.23  5,855.3  

A446720 SOL 미국배당다우존스 2022-11-15 82.2  0.01  -203.7  

A402970 ACE 미국배당다우존스 2021-10-21 68.4  0.01  186.8  

A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 2023-10-17 67.6  0.30  1,448.6  

A091170 KODEX 은행 2006-06-27 50.5  0.30  -5.4  

A0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 2025-05-20 46.0  0.25  1,805.2  

A495850 KODEX 코리아밸류업 2024-11-04 39.5  0.01  180.5  

A489250 KODEX 미국배당다우존스 2024-08-13 37.6  0.01  1,078.8  

A0105E0 SOL 코리아고배당 2025-09-23 35.4  0.16  1,976.8  

A495050 RISE 코리아밸류업 2024-11-04 34.2  0.01  73.6  

A441800 TIMEFOLIO Korea플러스배당액티브 2022-09-27 33.5  0.80  1,054.7  

A484880 SOL 금융지주플러스고배당 2024-06-25 30.1  0.30  739.6  

커버드콜 

A498400 KODEX 200타겟위클리커버드콜 2024-12-03 238.4  0.39  13,028.1  

A441640 KODEX 미국배당커버드콜액티브 2022-09-27 125.9  0.19  7,390.1  

A476550 TIGER 미국30년국채커버드콜액티브(H) 2024-02-27 125.0  0.39  1,417.6  

A486290 TIGER 미국나스닥100타겟데일리커버드콜 2024-06-25 108.0  0.25  3,216.2  

A481060 KODEX 미국30년국채타겟커버드콜(합성 H) 2024-04-30 91.9  0.25  1,520.0  

A458760 TIGER 미국배당다우존스타겟커버드콜2호 2023-06-20 84.6  0.39  5.1  

A475720 RISE 200위클리커버드콜 2024-03-05 71.3  0.30  2,212.1  

A483280 KODEX 미국AI테크TOP10타겟커버드콜 2024-05-28 60.7  0.39  1,381.5  

A498410 KODEX 금융고배당TOP10타겟위클리커버드콜 2024-12-17 59.4  0.39  3,685.3  

A474220 TIGER 미국테크TOP10타겟커버드콜 2024-01-16 54.3  0.50  458.9  

A494300 KODEX 미국나스닥100데일리커버드콜OTM 2024-10-22 52.8  0.25  2,871.7  

A490590 RISE 미국AI밸류체인데일리고정커버드콜 2024-10-02 50.6  0.25  3,473.8  

A482730 TIGER 미국S&P500타겟데일리커버드콜 2024-05-21 47.9  0.25  908.3  

A441680 TIGER 미국나스닥100커버드콜(합성) 2022-09-22 39.7  0.37  63.9  

A473330 SOL 미국30년국채커버드콜(합성) 2023-12-27 38.3  0.25  938.0  

A475080 KODEX 테슬라커버드콜채권혼합액티브 2024-01-23 33.8  0.39  368.4  

A0040Y0 SOL 팔란티어커버드콜OTM채권혼합 2025-04-22 31.0  0.35  1,443.6  

A472150 TIGER 배당커버드콜액티브 2023-12-12 30.5  0.50  1,016.2  

A491620 RISE 미국테크100데일리고정커버드콜 2024-10-02 30.3  0.25  2,034.6  
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-01-20 기준, 순자산 3,000억원 이상  
 

인컴형 ETF들의 상당 수는 “월배당” 지급 

국내 월배당 ETF 리스트 (2) 

분류 티커 ETF명 상장일 
AUM 

(백억원) 
총보수 

(%) 
개인순매수 

(2025년, 억원) 

채권 

A453850 ACE 미국30년국채액티브(H) 2023-03-14 209.6  0.05  410.6  

A214980 KODEX 단기채권PLUS 2015-03-03 195.1  0.15  411.9  

A438330 TIGER 우량회사채액티브 2022-08-23 75.8  0.10  925.2  

A153130 KODEX 단기채권 2012-02-22 75.0  0.15  14.5  

A484790 KODEX 미국30년국채액티브(H) 2024-06-18 68.2  0.02  1,056.9  

A0046A0 TIGER 미국초단기(3개월이하)국채 2025-04-29 40.7  0.09  1,911.9  

A437080 KODEX 미국종합채권ESG액티브(H) 2022-08-09 39.0  0.18  26.3  

A476760 ACE 미국30년국채액티브 2024-03-12 36.8  0.05  696.2  

A472870 RISE 미국30년국채엔화노출(합성 H) 2023-12-27 36.7  0.15  -235.1  

주식+채권혼합 

A284430 KODEX 200미국채혼합 2017-11-30 85.8  0.35  355.8  

A448330 KODEX 삼성전자채권혼합 2022-11-29 42.0  0.07  63.2  

A251600 PLUS 고배당주채권혼합 2016-08-11 41.0  0.20  108.8  

A490490 SOL 미국배당미국채혼합50 2024-09-24 32.7  0.15  36.2  

금리형  

A459580 KODEX CD금리액티브(합성) 2023-06-08 846.7  0.02  654.5  

A423160 KODEX KOFR금리액티브(합성) 2022-04-26 447.9  0.05  268.6  

A481050 KODEX CD1년금리플러스액티브(합성) 2024-04-23 302.0  0.05  163.3  

A455030 KODEX 미국달러SOFR금리액티브(합성) 2023-04-04 64.8  0.15  85.0  

A0048J0 KODEX 미국머니마켓액티브 2025-05-13 58.6  0.05  864.1  

A499660 TIGER CD금리플러스액티브(합성) 2024-12-17 41.8  0.01  402.2  

A273140 KODEX 단기변동금리부채권액티브 2017-06-29 31.9  0.15  -0.1  

리츠 
A329200 TIGER 리츠부동산인프라 2019-07-19 114.8  0.08  2,097.6  

A476800 KODEX 한국부동산리츠인프라 2024-03-05 58.9  0.09  3,172.8  
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자료: 미래에셋자산운용 자료: 한국투자신탁운용, 키움증권 리서치 

적립형 vs. 인출형 생애주기에 따른 분류 

 배당 투자 실천을 위한 원칙 수립과 개인별 상황 고려 

 배당주 ETF 투자에 앞서 투자 성향과 남은 은퇴 기간 등을 고려한 방향성과 목표 설정 필요 

 보편적으로 생애주기에 따라 위험수용 수준, 현금흐름 정도에 대한 요구 수준이 달라지기 때문에 ‘적립형’을 택할 지, ‘인출형’을 

택할지, 또는 ‘2가지 유형을 적절히 활용’할 지 등을 고려 

 적립형은 안정적 분배 재원 마련과 함께 적립식으로 자산을 증식해 나가는 데 좀 더 초점을 두는 투자(ex. 배당주)로 정의 가능 

 인출형은 자본차익 보다 안정적 현금흐름(배당수익) 수취에 좀 더 초점 (ex. 커버드콜 등 월분배율 높고 매월 배당을 지급하는 상품) 

배당 투자 실전 : 투자성향/생애주기 고려 

청년층 

• 성장성 높은 자산에 비중 배분 

• 수령한 배당금을 재투자하여 수익 증대 추구 

• 배당주 외에도 성장주, 채권, 부동산 등에 분산 

중년층 

• 배당률에 초점을 맞춘 고배당 ETF 중심 투자 

• 투자 결과에 대한 세금 부담을 낮출 수 있는 연금계좌, 

     ISA계좌 적극 활용 

인출기 

• 정기적이고 예측가능한 현금흐름이 필요하므로 

     월배당 투자 고려 

• 변동성을 낮출 수 있는 멀티에셋 인컴 활용 등 
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자료: 키움증권 리서치 자료: 키움증권 리서치 

투자성향별 포트폴리오 예시 2030 (자산형성기) 자산배분 예시 
 

 자산 형성기에는 어떤 배당형 ETF를? 

 은퇴시기가 많이 남은 투자자, 즉 자산 형성기에 해당한다면 “고배당/배당성장 ETF” 적극 활용 

 이 시기에는 배당을 직접 소비하기보다 자산을 불리는 것이 우선이며, 여기에 일부 월배당 ETF를 조합해 투자 지속성을 높이는 

심리적 장치 마련 가능 

배당 투자 실전 : 투자성향/생애주기 고려 

국내주식  

12% 

해외주식  

36% 신흥주식  

25% 

국내채권 

12% 

해외채권 

5% 

주식  

73% 

채권  

17% 

기타자산 

10% 

분류 ETF명 

지수/ 
테마 

성장 
TIME 

미국나스닥100액티브 

성장 TIGER 반도체TOP10 

성장 KODEX AI전력핵심설비 

지수 SOL 코리아밸류업TR 

배당 

배당주 SOL 배당성향탑픽액티브 

배당주 RISE 대형고배당10TR 

배당주 TIGER 미국배당다우존스 

해외 
주식형 
40% 

국내 
주식형 
25% 

안정형 
10% 

인컴형 
20% 

원자재 
5% 

해외 
주식형 
30% 

국내 
주식형 
15% 

안정형 
20% 

인컴형 
30% 

원자재 
5% 

해외 
주식형 
20% 

국내 
주식형 

5% 

안정형 
30% 

인컴형 
40% 

원자재 
5% 

적극투자형 

위험중립형 

안정추구형 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 1개월 NAV TR(%)  순 정렬 

배당 투자 실전 : 투자성향/생애주기 고려 

적립형 ETF 추천 예시 

ETF 티커 ETF 명 상장일 
NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) AUM 

(십억원) 
월배당  
여부 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

A0111J0 HANARO 증권고배당TOP3플러스 2025-10-28 47.3 41.3     0.1 0.1     47.4 41.4     67.3 O 

A315960 RISE 대형고배당10TR 2019-01-22 30.3 42.5 130.0 195.4   30.3 42.5 130.0 195.4 304.2 X 

A441800 TIME Korea플러스배당액티브 2022-09-27 25.7 27.9 62.4 96.6 0.6 3.2 6.6 15.4 26.3 31.1 69.0 112.0 422.6 O 

A266160 RISE 고배당 2017-04-14 24.2 33.5 64.9 105.6 0.4 0.5 1.1 8.8 24.6 33.9 66.0 114.4 154.0 X 

A476850 KoAct 배당성장액티브 2024-02-27 20.9 23.8 58.1 90.0 3.0 3.1 6.4 15.7 24.0 26.9 64.5 105.7 59.3 X 

A211560 TIGER 배당성장 2014-12-17 20.7 24.4 38.9 71.1 0.0 0.0 0.5 7.9 20.7 24.4 39.4 79.0 74.1 X 

A211900 KODEX 코리아배당성장 2014-12-17 20.6 23.8 38.6 70.9 0.1 0.5 0.9 8.2 20.7 24.3 39.5 79.0 72.4 O 

A325020 KODEX 배당가치 2019-05-31 20.3 26.2 47.9 83.5 1.0 1.0 2.5 5.9 21.3 27.2 50.4 89.4 155.8 X 

A498860 RISE 코리아금융고배당 2024-12-10 19.6 23.2 39.8 83.4 0.4 1.4 3.3 8.2 20.0 24.6 43.2 91.6 34.2 O 

A0139P0 ACE 고배당주 2025-12-16 19.1   0.4   19.5   50.9 O 

A161510 PLUS 고배당주 2012-08-29 16.0 22.0 29.8 66.7 0.4 1.4 3.0 8.2 16.4 23.3 32.9 74.9 2,041.2 O 

A279530 KODEX 고배당주 2017-10-17 15.2 20.9 26.6 57.6 0.3 1.2 2.9 8.4 15.6 22.2 29.5 65.9 288.2 O 

A0105E0 SOL 코리아고배당 2025-09-23 15.0 19.4   0.6 2.4   15.6 21.8   398.1 O 

A210780 TIGER 코스피고배당 2014-12-05 14.9 23.2 27.8 56.9 0.2 0.3 0.7 6.1 15.2 23.4 28.5 63.0 74.2 X 

A484880 SOL 금융지주플러스고배당 2024-06-25 14.9 20.9 32.0 75.4 0.3 1.0 2.9 8.8 15.2 21.9 34.9 84.3 295.5 O 

A0052D0 TIGER 코리아배당다우존스 2025-05-20 14.1 19.9 28.6   0.4 1.4 3.0   14.6 21.3 31.6   462.1 O 

A0098N0 PLUS 자사주매입고배당주 2025-09-16 13.8 20.1   0.4 1.2   14.2 21.3   90.4 O 

A466940 TIGER 은행고배당플러스TOP10 2023-10-17 12.2 20.3 28.9 67.3 0.4 1.2 2.7 8.1 12.5 21.5 31.6 75.4 736.9 O 

A493420 SOL 미국배당다우존스2호 2024-10-08 9.3 13.6 16.7 7.3 0.3 1.0 1.9 2.3 9.6 14.5 18.7 9.6 30.4 O 

A458730 TIGER 미국배당다우존스 2023-06-20 9.3 13.6 16.7 6.1 0.3 1.0 2.0 3.7 9.6 14.6 18.7 9.7 2,632.9 O 

A446720 SOL 미국배당다우존스 2022-11-15 9.3 13.5 16.7 5.9 0.3 1.0 2.1 3.7 9.6 14.5 18.7 9.6 839.8 O 

A489250 KODEX 미국배당다우존스 2024-08-13 9.3 13.7 17.0 6.1 0.3 0.9 1.9 3.6 9.6 14.6 18.8 9.6 396.6 O 

A402970 ACE 미국배당다우존스 2021-10-21 9.3 13.5 16.7 6.1 0.3 1.0 2.0 3.7 9.6 14.5 18.7 9.7 705.0 O 

A429000 TIGER 미국S&P500배당귀족 2022-05-17 6.3 10.0 11.9 6.0 0.1 0.5 1.1 2.3 6.4 10.6 13.1 8.2 137.4 O 

A487950 KODEX 대만테크고배당다우존스 2024-07-23 4.8 0.5 5.9 7.0 0.6 1.8 3.8 7.9 5.4 2.3 9.6 15.0 12.4 O 

A245350 TIGER 유로스탁스배당30 2016-07-01 2.8 12.5 17.8 46.5 0.3 0.4 0.9 6.0 3.1 12.8 18.7 52.5 29.3 X 

Part 3. 배당 ETF 투자 실전 



49 
배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: 키움증권 리서치 자료: 키움증권 리서치 

4050 (연금성숙기) 자산배분 예시 연금인출기 자산배분 예시 

 연금성숙기~인출기에는 어떤 배당형 ETF를? 

 연금성숙기는 본격적으로 자산을 형성하는 시기이면서 동시에 목돈 활용이 많아지는 시기인 만큼, 성장과 안정성을 모두 

확보해야 함 

 이후 인출기에 가까워질수록 무엇보다 지키는 투자가 중요. 은퇴 후 안정적인 고정 수입원 마련을 위해 원금 변동성은 최대한 

낮추면서 매월 현금흐름을 만들어낼 수 있도록 월배당 지급 배당주 ETF, 커버드콜 ETF 등 비중을 늘릴 필요 

배당 투자 실전 : 투자성향/생애주기 고려 

국내주식 

9% 

해외주식 

27% 

신흥주식 

19% 

국내채권 

21% 

해외채권 

9% 
주식 

55% 채권 

30% 

기타자산  

15% 
국내주식 

5% 해외주식 

14% 

신흥주식 

9% 

국내채권 

44% 

해외채권 

18% 

주식 

28% 

채권 

62% 

기타자산 

10% 

분류 ETF명 

지수/ 
테마 

지수 SOL 코리아밸류업TR 

지수 TIGER 미국S&P500 

성장 KODEX 미국반도체 

성장 PLUS 글로벌방산 

배당 

배당주 
TIME 
Korea플러스배당액티브 

배당주 SOL 코리아고배당 

커버드콜 
KODEX 
금융고배당TOP10  
타겟위클리커버드콜 

커버드콜 
TIGER 
배당커버드콜액티브 

분류 ETF명 

지수/ 
테마 

지수 KODEX 코리아밸류업  

지수 RISE 미국 S&P500  

배당 

배당주 PLUS 고배당주 

배당주 KoAct 배당성장액티브  

커버드콜 
KODEX 200타겟위클리  
커버드콜 

커버드콜 
RISE 
200고배당커버드콜ATM 

커버드콜 
TIGER 
배당커버드콜액티브 
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자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 기준, 1개월 분배금 기여(%p) 순 정렬 

배당 투자 실전 : 투자성향/생애주기 고려 

인출형 ETF 추천 예시  

ETF 티커 ETF 명 상장일 

NAV 수익률(%) 분배금 기여(%p) NAV TR(%) 
AUM 

(십억원) 
월배당  
여부 

1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M 

A472150 TIGER 배당커버드콜액티브 2023-12-12 19.6 20.1 46.9 72.0 2.4 7.4 18.8 33.4 22.0 27.4 65.6 105.3 412.2 O 

A498400 KODEX 200타겟위클리커버드콜 2024-12-03 19.9 19.6 53.5 77.1 1.7 5.3 13.8 33.3 21.6 24.8 67.3 110.5 2,610.6 O 

A475720 RISE 200위클리커버드콜 2024-03-05 13.3 10.7 35.4 53.7 1.7 5.0 12.6 30.2 14.9 15.7 48.0 83.9 788.0 O 

A489030 PLUS 고배당주위클리커버드콜 2024-08-13 2.2 0.2 -13.9 -7.1 1.6 4.6 8.2 18.4 3.8 4.8 -5.7 11.3 217.5 O 

A498410 KODEX 금융고배당TOP10타겟위클리커버드콜 2024-12-17 6.9 5.3 5.1 26.3 1.4 4.0 8.3 20.6 8.3 9.4 13.3 47.0 612.4 O 

A494300 KODEX 미국나스닥100데일리커버드콜OTM 2024-10-22 1.0 -3.3 3.4 -4.5 1.7 5.0 10.8 20.8 2.7 1.7 14.3 16.3 580.6 O 

A480040 ACE 미국반도체데일리타겟커버드콜(합성) 2024-04-23 15.7 13.2 42.7 38.6 1.5 4.4 11.1 22.5 17.1 17.6 53.8 61.1 107.2 O 

A490590 RISE 미국AI밸류체인데일리고정커버드콜 2024-10-02 1.0 -9.1 7.5 18.4 1.3 4.1 10.1 27.3 2.3 -5.0 17.6 45.6 494.1 O 

A486290 TIGER 미국나스닥100타겟데일리커버드콜 2024-06-25 0.8 -3.0 5.6 1.2 1.3 3.8 8.3 16.5 2.1 0.7 13.9 17.7 1,156.3 O 

A0005A0 KODEX 미국S&P500데일리커버드콜OTM 2025-01-07 1.0 -0.4 5.1 -2.1 1.3 3.8 8.1 15.3 2.3 3.4 13.2 13.2 142.3 O 

A480020 ACE 미국빅테크7+데일리타겟커버드콜(합성) 2024-04-23 1.3 -1.2 11.2 4.1 1.3 3.8 8.7 16.9 2.6 2.6 19.9 21.0 195.7 O 

A491620 RISE 미국테크100데일리고정커버드콜 2024-10-02 0.3 -4.3 5.2 -2.0 1.3 4.3 9.8 22.4 1.5 0.1 15.0 20.4 329.9 O 

A480030 ACE 미국500데일리타겟커버드콜(합성) 2024-04-23 0.7 -0.4 4.5 -3.9 1.3 3.8 8.2 15.6 2.0 3.4 12.6 11.7 157.2 O 

A483280 KODEX 미국AI테크TOP10타겟커버드콜 2024-05-28 -0.5 -4.0 7.7 8.4 1.3 3.7 8.3 17.3 0.8 -0.3 16.1 25.8 604.3 O 

A493810 TIGER 미국AI빅테크10타겟데일리커버드콜 2024-10-15 -0.3 -3.8 9.4 7.2 1.3 3.7 8.6 17.6 0.9 -0.1 18.0 24.8 277.0 O 

A494210 SOL 미국500타겟데일리커버드콜액티브 2024-10-15 1.2 0.3 7.3 1.4 1.0 3.1 6.7 13.1 2.2 3.4 14.0 14.5 8.8 O 

A494420 PLUS 미국배당증가성장주데일리커버드콜 2024-10-22 1.1 0.6 3.8 -4.2 1.0 3.3 7.3 14.0 2.2 3.9 11.0 9.8 17.4 O 

A0000D0 TIGER 엔비디아미국채커버드콜밸런스(합성) 2024-12-17 -1.6 -6.3 -0.8 1.8 1.0 2.9 6.2 13.1 -0.6 -3.4 5.4 14.9 59.8 O 

A473330 SOL 미국30년국채커버드콜(합성) 2023-12-27 -0.8 -4.3 1.1 -7.6 0.8 3.3 6.4 13.9 0.0 -1.0 7.5 6.3 379.4 O 
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자료: 키움증권 리서치 

ETF 투자 가능한 연금계좌 

(참고) ETF 투자 가능한 연금 계좌 

 퇴직연금 IRP, 연금저축계좌에서 ETF 투자 가능  

 투자 계획에 따른 계좌 활용 배분을 달리할 수 있음. 가령, 중간에 목돈 마련이 필요할 일이 잦을 경우엔 중도 인출이 보다 

자유로운 연금저축 계좌를, 연 900만원까지 세액공제 혜택을 누리면서 중도해지 없이 운용하고 싶다면 IRP 계좌활용 등 

종류 

IRP (개인형 퇴직연금)  

이직 또는 퇴직할 때 받은 퇴직급여를 적립하거나, 본인 부담으로 추가 

납입한 자금을 연금화 할 수 있는 상품 

연금저축펀드 

일정기간 납입 후 연금 형태로 인출할 경우 연금소득으로 과세되는  

세제 혜택 금융상품 

가입대상 
근로소득자, 자영업자, 직역연금 가입자 (공무원, 군인, 교직원 등) 

퇴직(일시)금 수령자 (수령일로부터 60일 이내 가입 가능) 

국내 거주자라면 누구나 가입 가능 

(단, 세액공제 혜택은 소득이 있는 거주자 한정) 

납입한도 

연간 1,800만 원  

- 모든 금융기관 합산 한도 기준, 분기별 납입 한도 제한 없음  

- 연금저축 및 IRP 가입자 납입분 합산 

세액공제 한도  
연간 최대 900만원 연간 최대 600만원 

DC + IRP 추가 납입분 합산 최대 900만원 

세액공제율 (지방소득세 포함)  
16.5% (총 급여 5,500만원 이하 또는 종합소득금액 4,500만원 이하)  

13.2% (총 급여 5,500만원 초과 또는 종합소득금액 4,500만원 초과) 

연금수령대상 만 55세 이상 & 5년 이상 가입 고객 

중도인출 

법에서 정한 사유에 한해서만 가능 가입자 필요 시 가능(일부 또는 전체) 

*단 중도해지 하거나 계약기간 종료 후 연금 이외의 형태로 수령하는 경우 세액공제 받은 납입원금 및 수익에 대해  

기타소득세(16.5%)가 부과될 수 있음 

ETF 투자 

위험자산투자한도 위험자산 최대 70%* 없음 

레버리지/인버스 불가 불가 

선물 투자 ETF 불가 가능 

합성형 ETF 가능 가능 

상장 인프라/리츠 가능 가능 

매매수수료 없음 있음 
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자료: 미래에셋자산운용 

 ISA 계좌 혜택 

 ‘국내주식 배당주’ ETF 투자는 DC, IRP, ISA 등 절세계좌에서 투자하는 것이 유리 

 일반계좌에서 국내상장 ETF에 투자하면, 매매차익과 배당금에 대해서 15.4%의 배당소득세 부과(‘국내’주식형 ETF는 

매매차익은 비과세). 그러나 ISA 계좌 가입자는 소득수준에 따라 일반형(200만원)과 서민형(400만원)으로 나누어 비과세 혜택 

 또한 한도 초과한 수익에 대해서는 9.9%로 저율 과세 및 분리과세 

 
ISA 투자에서 ETF 매매 시 혜택 

Part 3. 배당 ETF 투자 실전 

그 외 ETF (해외주식, 파생, 채권, TR, 액티브 등) 

국내 주식형 ETF 일반형 기준 

일반형 기준 

일반 계좌에서 거래할 때 

매매차익 비과세 

분배금 
배당소득세 
MIN(분배금, 과표증분) X 15.4% 

중개형 ISA 계좌에서 거래할 때 

매매차익 비과세 

분배금 

1) 200만원 비과세 적용 
2) 손익통산 
3) 분리과세 9.9% 적용 
4) 과세이연 

일반 계좌에서 거래할 때 

매매차익 
보유기간 과세 
MIN(매매차익, 과표증분) X 15.4% 

분배금 
배당소득세 
MIN(분배금, 과표증분) X 15.4% 

중개형 ISA 계좌에서 거래할 때 

매매차익 1) 200만원 비과세 적용 
2) 손익통산 
3) 분리과세 9.9% 적용 
4) 과세이연 분배금 

* 비과세 한도: 일반형 200만원, 서민형/농어민형 400만원 

* 비과세 한도: 일반형 200만원, 서민형/농어민형 400만원 

VS 

VS 

(참고) 절세계좌 ETF 투자 시 저율 과세 및 분리 과세  



53 
배당주 ETF 투자, 시즌 2 

자료: 키움증권 리서치 자료: 키움증권 리서치 

연금 투자시 혜택: 과세이연 연금 인출 시 혜택: 저율과세 

 연금 계좌 혜택 

 연금계좌(IRP, 연금저축)도 납입 단계에서 세액공제, 투자 단계에서 과세이연, 인출 단계에서 저율과세 혜택  

       (납입 시) IRP 세액공제 연간 한도 최대 900만원, 연금저축은 최대 600만원, 소득 금액에 따라 13.2% 또는 16.5% 세액공제율 적용  

       (투자 시) 매매차익과 배당소득세에 대한 15.4% 과세 발생 x, 연금 수령 시점(만 55세 이상)까지 이연. 장기 투자 시 일반계좌 대비 유리 

       (인출 시) 연금 수령 시 저율(3.3~5.5%) 과세. 단, 연금수령액이 1,500만원 초과 시 전액 종합과세 또는 초과분 분리과세(16.5%) 中 택 1 

(참고) 절세계좌 ETF 투자 시 저율 과세 및 분리 과세  

ETF 유형 구 분 일반계좌 인출 연금계좌 인출 

국내  
주식형 ETF 

매매차익 비과세 

과세 이연 

분배금 
배당소득세  

MIN(과세대상분배금, 과표증분) x 15.4% 

그 외  
(해외주식,  

파생, 채권 TR, 
액티브형 등)  

ETF 

매매차익 
보유기간과세 

MIN(매매차익, 과표증분) x 15.4% 

분배금 
배당소득세  

MIN(과세대상분배금, 과표증분) x 15.4% 

구 분 연금 외 수령 시 연금 수령 시 

퇴직금 
퇴직 시 확정된  

퇴직소득세 100% 

퇴직소득세의 50~70%*를  

연금소득세로 징수 
 

*연금수령기간  

10년 이하 퇴직소득세의 70% 부과,  

10년 초과시 60%, 20년 초과시 50% 

세액공제 받은 

운용수익 및 

납입금 

기타소득세 16.5% 

(지방소득세 포함) 

연금소득세 3.3~5.5%** 

(지방소득세 포함) 
 

- 사적연금 연 1,500만원 초과 수령 시 

종합과세 (6.6~49.5%) 

또는 분리과세(16.5%) 선택 가능 
 

**연금수령 개시 연령에 따라 연금소득세  

차등 과세(만 55~69세 5.5%,  

만 70~79세 4.4%, 만 80세 이상 3.3%) 

세액공제 받지 

않은 납입금 
비과세 

* 과세대상분배금 = MIN (분배부 과표기준가 – 설정시 최초 과표기준가, 분배금) 

* 분배금 계산 시 과표증분 = 분배금 지급 전 과표기준가 – 매수 시 과표기준가 

* 매매차익 계산 시 과표증분 = 매도 시 과표기준가 – 매수 시 과표기준가 

Part 3. 배당 ETF 투자 실전 
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자료: 키움증권 리서치 

중개형 ISA 계좌 혜택 및 연금계좌와 함께 활용 시 이점 

(참고) 절세계좌 ETF 투자 시 저율 과세 및 분리 과세  

 

Part 3. 배당 ETF 투자 실전 

세액공제 한도 증가: 최대 1,200만원 

 
 

중개형 ISA 계좌 만기 시, 
연금 계좌와 함께 ‘세제 혜택 패키지’ 완성 

연금 계좌로 ISA 만기 자금 이체 
 

 
 

※ ISA 만기 자금을 수령한 날로부터 60일 이내 연금 계좌로 이체(일부이체 가능) 

ISA 만기 자금 수령액 (현금화) 연금 계좌 납입한도 연간 1,800만원 + ISA 만기 자금 수령액 

연금 계좌 세액공제 한도 900만원 (연금저축 + IRP) ISA  전환금액의 10% 한도 300만원 

중개형 ISA 계좌 신규 개설 
순수익 200만원 비과세(서민형 400만원) / 초과분은 9.9% 분리과세 
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자료: 키움증권 리서치 

각 계좌별 ETF 투자제한 사항 

(참고) 각 계좌별 ETF 투자제한 

 계좌별 ETF 투자제한 차이 

 일반 종합계좌, ISA계좌, 연금저축펀드, 퇴직연금(DC/IRP) 각각 ETF 투자가능 범위 존재 

 

구 분 투자 제한 

일반주식계좌  

(종합계좌) 
없음 (국내외 상장된 모든 ETF 투자 가능) 

ISA 계좌 해외 상장 ETF 투자 불가 

연금저축 해외 상장 ETF, 레버리지·인버스 ETF 투자 불가 

퇴직연금 

(DC+IRP 계좌) 

1) 파생형 (위험평가액 40% 초과) 상품 투자 불가. 단, 합성 ETF는 투자 가능 

 레버리지/인버스 ETF 투자 불가 

 선물(Futues)에 투자하는 ETF 투자 불가 

 합성 ETF는 투자 가능 

 

2) 주식 및 주식관련 집합투자증권에 50% 초과하여 투자하는 ETF는 적립금의 70%까지만 투자 가능 

 

3) 주식 및 주식관련 집합투자증권에 50% 미만으로 투자하는 ETF는 적립금의 100% 투자 가능 

 

4) 최대 주식 비중이 80% 이내이고 목표 은퇴 시점에는 주식비중이 40% 이내로 떨어지는 적격 TDF ETF에 대해서는 적립금의 100% 투자 가능 

Part 3. 배당 ETF 투자 실전 
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자료: 한국경제 

 ISA, 연금 계좌에서 달라지는 배당소득 과세 

 2025년 1월부터 외국납부세액(외납세) 공제 방식이 변경되면서 절세계좌 활용 해외주식형 ETF 투자 시 세금 혜택에 변화 

 외국납부세액 공제 방식 변경으로 ISA, 연금계좌를 중심으로 여전히 과세 이연 효과를 기대할 수 있는 국내주식형, 커버드콜 
상품으로의 자금 이동이 지속될 수 있음 

 국내 기업에서 발생하는 배당소득 및 콜옵션 매도에 따른 프리미엄 수익은 외국 납부세액이 없으므로 연금계좌 투자 시 별도의 
과세 없이 받은 배당금 전부 재투자 가능 

(참고) 외국납부세액 변경 사항  

외국납부세액 변경 사항 

Part 3. 배당 ETF 투자 실전 

 개편 
해외 
기업 

펀드 투자자 
국세청의 현지 세금 

선환급 

배당금 지급 
선환급 없이 
배당금 지급 

현지 배당소득세 부과 

- 

미국/15 

중국/10 

일본/15.313 

대만/20 

홍콩·베트남/0 

(단위: %) 

 추가과세 O  추가과세 X 

 현지 세율 < 한국 세율  현지 세율 > 한국 세율 

배당금이 
펀드 밖으로 
나올 때 
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Stock Data 

ETF 테마 고배당 

발행사 타임폴리오자산운용 

상장일 2022-09-27 

총보수 (%) 0.80 

AUM (억 원) 4,226 

60일 평균 거래량 (주) 320,640 

52주 최고/최저 (원) 25,350 / 11,200 

3개월 괴리율(%) 0.06 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 25,340 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +25.7 +27.9 +62.4 +96.6 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 고배당 포트폴리오 중심 투자 + 시장 흐름에 따라 액티브하게 대응 

 고배당 포트폴리오를 기본으로 하되, 상승장에서는 주도주 비중을 유연하게 높여 초과수익을 추구하는 액티브 ETF 

 액티브 전략을 활용하기 때문에 고배당에만 머무르지 않고, 시장 흐름이 살아날 때는 주도주로 적극 대응하는 것을 추구 

TIME Korea플러스배당액티브 (441800) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

000660 SK하이닉스 22.60 

005930 삼성전자 14.40 

006800 미래에셋증권 5.37 

039490 키움증권 4.44 

071050 한국금융지주 4.04 

003530 한화투자증권 3.60 

017800 현대엘리베이터 3.19 

028260 삼성물산 3.10 

138040 메리츠금융지주 2.75 

316140 우리금융지주 2.56 

Top 10 Holdings 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 

ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+26.34 +31.13 +68.97 +111.96 +29.03 

NAV 

(%) 
+25.72 +27.91 +62.36 +96.61 +28.40 

분배금 기여도 

(%p) 
0.62 3.22 6.61 15.35 0.63 
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Part 3. 배당 ETF 투자 실전 
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Stock Data 

ETF 테마 은행 고배당 

발행사 미래에셋자산운용 

상장일 2023-10-17 

총보수 (%) 0.30 

AUM (억 원) 7,369 

60일 평균 거래량 (주) 814,845 

52주 최고/최저 (원) 23,820 / 12,555 

3개월 괴리율(%) -0.03 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 23,820 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +12.2 +20.3 +28.9 +67.3 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 고배당 은행주 + 우량 보험주 투자로 배당 및 자본차익 기대 

 국내 은행 섹터에서 배당수익률* 상위권을 차지하는 은행주와 우량 보험주 등 고배당 TOP10 종목에 투자.  

*3년 연속 현금 배당을 한 종목 중 예상 배당수익률이 높은 종목 

 KB·우리·하나 등 주요 금융지주 및 은행주(카카오뱅크·제주은행 제외) 및 일부 보험주까지 포함. 은행 중심 

주주친화정책 강화로 배당 및 자본차익 기대 동시 추구 

 

TIGER 은행고배당플러스TOP10 (466940) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

086790 하나금융지주 16.00 

055550 신한지주 15.18 

316140 우리금융지주 15.14 

105560 KB금융 14.80 

024110 기업은행 14.37 

138930 BNK금융지주 6.57 

071050 한국금융지주 6.18 

175330 JB금융지주 5.94 

000810 삼성화재 3.47 

139130 iM금융지주 2.47 

Top 10 Holdings 
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코스피 

99.34 
금융 

ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+12.51 +21.52 +31.64 +75.35 +11.88 

NAV 

(%) 
+12.15 +20.31 +28.91 +67.27 +11.52 

분배금 기여도 

(%p) 
0.36 1.21 2.73 8.08 0.36 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

Stock Data 

ETF 테마 배당성장 

발행사 삼성액티브자산운용 

상장일 2024-02-27 

총보수 (%) 0.50 

AUM (억 원) 593 

60일 평균 거래량 (주) 107,776 

52주 최고/최저 (원) 17,280 / 8,600 

3개월 괴리율(%) 0.11 

분배 주기 분기(1, 4, 7, 11월) 

현재주가  (2/3) KRW 17,155 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +20.9 +23.8 +58.1 +90.0 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 미래 배당의 확대 가능성에 주목 

 현금흐름 개선을 통해 주주환원율을 높일 의지와 역량을 바탕으로 ROE가 지속 성장하는 기업에 투자하는  

액티브 ETF 

 배당지급 횟수 및 배당수익률을 수시로 점검해 주주환원 개선 의지가 있는 기업을 여러 업종에 걸쳐 발굴 

 

KoAct 배당성장액티브 (476850) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

005935 삼성전자우 22.88 

000660 SK하이닉스 15.67 

005380 현대차 4.18 

298040 효성중공업 2.28 

017960 한국카본 2.14 

028260 삼성물산 1.78 

105560 KB금융 1.74 

071050 한국금융지주 1.67 

329180 HD현대중공업 1.65 

402340 SK스퀘어 1.64 

Top 10 Holdings 
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ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+23.97 +26.90 +64.51 +105.71 +26.61 

NAV 

(%) 
+20.94 +23.80 +58.12 +89.98 +23.52 

분배금 기여도 

(%p) 
3.03 3.10 6.39 15.74 3.10 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

Stock Data 

ETF 테마 고배당 

발행사 한화자산운용 

상장일 2012-08-29 

총보수 (%) 0.23 

AUM (억 원) 20,412 

60일 평균 거래량 (주) 1,452,174 

52주 최고/최저 (원) 24,575 / 13,650 

3개월 괴리율(%) 0.02 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 24,575 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +16.0 +22.0 +29.8 +66.7 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 국내주식 배당 ETF 중 최대 규모 

 국내주식을 기초로 하는 배당 테마 ETF 중 순자산 최대 규모로 예상 배당수익률 상위 30종목을 선정하여 투자 

 2012년 출시 이후 2013~2025년 연평균 연 10.5%의 배당성장률을 기록했으며, 매년 5~6%의 수준의 분배금을 

안정적으로 지급했으며 순수 배당금(주식 배당)만을 재원으로 분배하는 것을 추구 

 지난해 12월 리밸런싱 기준 배당소득 분리과세 혜택 예상 종목 비중은 전체 포트폴리오의 약 80% 

PLUS 고배당주 (161510) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

005380 현대차 7.17 

000270 기아 5.80 

005940 NH투자증권 4.85 

005830 DB손해보험 4.78 

024110 기업은행 4.72 

017800 현대엘리베이터 4.71 

316140 우리금융지주 4.71 

030200 KT 4.09 

001120 LX인터내셔널 3.80 

016360 삼성증권 3.78 

Top 10 Holdings 
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ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+16.44 +23.35 +32.86 +74.87 +15.62 

NAV 

(%) 
+16.02 +21.99 +29.84 +66.71 +15.20 

분배금 기여도 

(%p) 
0.42 1.36 3.02 8.16 0.42 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

Stock Data 

ETF 테마 고배당 

발행사 신한자산운용 

상장일 2025-09-23 

총보수 (%) 0.159 

AUM (억 원) 3,981 

60일 평균 거래량 (주) 852,101 

52주 최고/최저 (원) 12,330 / 9,570 

3개월 괴리율(%) 0.07 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 12,330 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +15.0 +19.4 - - 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 국내 고배당 우량주 30종목에 투자 

 안정적 재무구조와 배당성장 조건*을 만족한 국내 주식 중 예상배당수익률 등으로 선별된 30개 고배당 기업에 

압축 투자  *3년 연속 현금배당 실시 종목 中 3년 전 DPS 대비 예상DPS가 줄어들지 않은 종목 

 또한 배당소득 분리과세 혜택 예상 기업, 감액배당 기업 비중을 높여 실질배당수익률 극대화를 추구. 즉, 종목 

선정은 예상배당수익률+감액배당을 중심으로, 비중 결정은 배당소득분리과세+감액배당+자사주매입 지표 반영 

 

SOL 코리아고배당 (0105E0) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

005380 현대차 7.82 

000270 기아 6.86 

017800 현대엘리베이터 6.60 

316140 우리금융지주 6.04 

086790 하나금융지주 5.80 

055550 신한지주 4.58 

033780 KT&G 4.57 

105560 KB금융 4.49 

000810 삼성화재 3.98 

032830 삼성생명 3.53 

Top 10 Holdings 
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ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+15.65 +21.76 - - +14.72 

NAV 

(%) 
+15.02 +19.39 - - +14.09 

분배금 기여도 

(%p) 
0.63 2.37 - - 0.62 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

Stock Data 

ETF 테마 코스피 200+커버드콜 

발행사 삼성자산운용 

상장일 2024-12-03 

총보수 (%) 0.39 

AUM (억 원) 26,106 

60일 평균 거래량 (주) 5,082,337 

52주 최고/최저 (원) 17,035 / 8,640 

3개월 괴리율(%) 0.11 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 16,880 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +19.9 +19.6 +53.5 +77.1 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 코스피200 상승참여와 함께 위클리 옵션으로 프리미엄 추구 

 코스피 200 지수에 투자하는 동시 위클리 콜옵션을 활용해 월간 대비 높은 프리미엄 수익 추구 

 뿐만 아니라 목표 분배율 수취를 위해 콜옵션 매도 비중을 탄력적으로 조정. (vs. 기존 200위클리 커버드콜 

ETF는 100% 콜매도 방식으로 주식 상승 참여 제한) 

 

KODEX 200타겟위클리커버드콜 (498400) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

005930 삼성전자 23.01 

069500 KODEX 200 20.18 

000660 SK하이닉스 15.21 

005380 현대차 2.12 

402340 SK스퀘어 1.50 

105560 KB금융 1.42 

012450 한화에어로스페이스 1.34 

034020 두산에너빌리티 1.21 

000270 기아 1.19 

035420 NAVER 1.19 

Top 10 Holdings 
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ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+21.59 +24.82 +67.27 +110.48 +24.48 

NAV 

(%) 
+19.88 +19.56 +53.50 +77.14 +22.73 

분배금 기여도 

(%p) 
1.71 5.26 13.77 33.34 1.75 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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배당주 ETF 투자, 시즌 2 

Stock Data 

ETF 테마 배당+커버드콜 

발행사 미래에셋자산운용 

상장일 2023-12-12 

총보수 (%) 0.50 

AUM (억 원) 4,122 

60일 평균 거래량 (주) 712,253 

52주 최고/최저 (원) 16,635 / 9,185 

3개월 괴리율(%) 0.09 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 16,580 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +19.6 +20.1 +46.9 +72.0 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 배당+성장주 포트폴리오 투자와 함께 월분배금 지급 

 배당성장형 포트폴리오에 투자하면서 커버드콜 전략을 활용해 월분배금 지급 

 배당수익률 뿐만 아니라 업종별 특성과 배당성장률, 자사주 매입 등 감안한 배당성장주로 기초 포트폴리오 

구성함으로써 배당 수익과 자본 차익을 균형있게 추구. 시장 상황에 따라 옵션 프리미엄과 행사가를 액티브하게 조절 

 

 

TIGER 배당커버드콜액티브 (472150) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

005930 삼성전자 19.63 

000660 SK하이닉스 17.45 

102110 TIGER 200 9.41 

005935 삼성전자우 5.87 

0104N0 TIGER 200타겟위클리커버드콜 5.22 

- 선물2026년03월물 3.5 

005380 현대차 2.95 

012450 한화에어로스페이스 2.34 

086790 하나금융지주 2.19 

105560 KB금융 1.84 
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ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+21.98 +27.44 +65.64 +105.33 +25.00 

NAV 

(%) 
+19.61 +20.08 +46.85 +71.97 +22.58 

분배금 기여도 

(%p) 
2.36 7.36 18.79 33.37 2.42 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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Stock Data 

ETF 테마 코스피200+커버드콜 

발행사 케이비자산운용(주) 

상장일 2024-03-05 

총보수 (%) 0.30 

AUM (억 원) 7,880 

60일 평균 거래량 (주) 1,634,516 

52주 최고/최저 (원) 12,560 / 7,330 

3개월 괴리율(%) 0.04 

분배 주기 매 월 

현재주가  (2/3) KRW 12,460 

Performance & Price Trend 

기간 수익률 (%) 1M 3M 6M 1Y 

NAV 수익률 +13.3 +10.7 +35.4 +53.7 

코스피 +22.7 +25.3 +69.5 +115.5 

Sector Breakdown 

ETF Analyst 김진영  jykim@kiwoom.com 

 코스피200 포트폴리오 + 위클리 커버드콜로 안정적 월배당 목표 

 코스피 200 포트폴리오와 위클리 콜옵션(ATM) 매도(주 2회, 월 약 8회)로 안정적 인컴수익 추구 

 시장 변동성이 높은 구간에서 안정적인 분배재원 확보가 가능하며, 과세대상 소득이 적어 절세 측면에서 유리 

RISE 200위클리커버드콜 (475720) 

분배금 추이 

티커 종목 명 비중(%) 

005930 삼성전자 25.99 

000660 SK하이닉스 18.12 

005380 현대차 2.59 

402340 SK스퀘어 1.79 

012450 한화에어로스페이스 1.68 

105560 KB금융 1.67 

148020 RISE 200 1.58 

034020 두산에너빌리티 1.44 

035420 NAVER 1.41 

000270 기아 1.40 

Top 10 Holdings 
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ETF NAV TR 수익률 

분류 1M 3M 6M 1Y YTD 

NAV TR 

(%) 
+14.91 +15.75 +47.98 +83.89 +16.86 

NAV 

(%) 
+13.26 +10.72 +35.39 +53.73 +15.18 

분배금 기여도 

(%p) 
1.65 5.03 12.59 30.16 1.68 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치 
주) 2026-02-03 종가 기준, NAV TR 수익률은 분배금 재투자 가정한 세전 수익률 기준 
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• 당사는 02월 05일 현재 보고서에 언급된 종목들 중 '우리금융지주(316140)'의 발행주식을 1%이상 보유하고 있으며, 그 밖의 언급된 종목들의 발행주식은 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

• 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

• 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

• 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 

Compliance Notice 

• 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의견이 변경될 수 있습니다. 

• 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 

이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

• 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 책임을 지게 됩니다. 

고지사항 

Compliance Notice & 고지사항 


