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롯데렌탈(089860)  

공정위 기업결합 금지 조치 코멘트 
 

◎ 공정위의 SK렌터카–롯데렌탈 기업결합 금지 조치, 역대 9번째 불허 사례 

- 어피니티 PE는 롯데렌탈 지분 63.5%에 해당하는 2,766만 주(호텔롯데, 부산롯데호텔: 46.8%, 2,040만 주, 제3

자배정 유상증자 신주: 16.7%, 726만 주)를 취득하기 위해 2025년 3월 공정위에 기업결합 신고한 바 있음. 그러

나 1/26 배포된 공정위 보도자료에 따르면 SK렌터카를 소유하고 있는 어피니티 PE에 대한 롯데렌탈 지분 취득

을 금지하는 조치가 내려지면서 2025년 3월 기업결합 신고에 대한 심사 결과 공개. 

- 이는 공정위의 역대 9번째 기업결합 금지 조치 사례로 파악됨. 결과에 불복 시 30일 이내 이의신청 또는 행정소

송을 진행할 수 있지만 과거 불복 소송 사례에서 모두 공정위가 승소했다는 점, 그리고 이미 롯데그룹에서 공식

적으로 공정위 심사 결과 존중 입장을 밝힌 상황이므로 소송으로 번질 가능성은 극히 제한적일 것으로 판단. 

- 공정위의 기업결합 금지 조치 근거 중 ‘현저한 격차의 1강 vs. 중소･영세 사업자’ 구도로 전개될 우려가 제기됨. 

롯데렌탈 & SK렌터카 합산 2024년 말 시장점유율 기준 장기 렌터카: 38.3%, 내륙 단기 렌터카: 29.3%, 제주 단

기 렌터카: 21.3%로 집계됨. 양사 합산 점유율이 과반을 넘지 않는다는 점에서 기업결합 승인에 무리가 없을 것

으로 기대됐으나 결국 공정위는 절대 점유율보다는 경쟁 사업자들이 파편화된 중소･영세 사업자임에 주목한 것

으로 보임. 또한 공정위 보도자료에 소개된 해외 렌터카 분야 기업결합 사례들이 기존 운영권 및 자산의 매각 관

련 내용을 공통적으로 담고 있다는 점을 미루어 보아 기업결합 승인을 위해서는 롯데렌탈 또는 SK렌터카의 기존 

렌터카 사업을 일부 정리함으로써 잠재적 합병 기업 경쟁력을 선제적으로 약화하는 방안 요구됐을 것으로 추측. 

 

◎ 대주주 변경 불확실성 해소될 필요, 제3자배정 유상증자 철회 가능성도 주목 

- 현시점에서는 롯데그룹의 롯데렌탈 대주주 지위 유지, 신규 원매자 물색, 또는 어피니티 PE와 함께 돌파구 마련 

가능성 모두 열려 있는 상황. 다만 주가 관점에서의 기업결합 금지 조치는 그동안 롯데렌탈 주가가 코스피 상승 

랠리에서 소외됐던 주요 원인으로 꼽혔던 대주주 변경 불확실성이 결국 연장전에 돌입하는 계기로 작용. 롯데렌

탈의 중장기 사업계획, 주주환원 정책이 빛을 보기 위해서는 신규 대주주가 이를 시장에 컨펌해주는 절차 필요. 

만약 롯데그룹의 롯데렌탈 매각 딜이 전면 재검토될 경우, 결의됐던 제3자배정 유상증자는 철회될 가능성 존재. 

 

롯데렌탈 대주주 지분 매각(롯데그룹 → 어피니티 PE) 타임라인 정리 
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공정위 경쟁제한성 판단 인용: 내륙 단기 렌터카, 제주 단기 렌터카, 전국 장기 렌터카 시장의 경쟁제한 우려가 큼 
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해외 경쟁당국 렌터카 분야 기업결합 심결례 
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2025년 2월 28일 결의됐던 726만 신주(제3자 배정 유상증자)의 발행 조건 
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