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목표주가: 380,000원 

주가(11/10): 305,500원 
 

 

시가총액: 128,661억원 

엔터/레저/미디어 Analyst 임수진 
soojin.lim@kiwoom.com  

 

Stock Data 

KOSPI(11/10)  4,073.24pt 

52주 주가동향  최고가 최저가 

 342,500원 185,300원 

최고/최저가 대비 등락 -10.8% 64.9% 

주가수익률 절대 상대 

1M 12.1% -0.6% 

6M 13.1% -28.4% 

1Y 52.8% -5.1% 

 
발행주식수  42,115천주 

일평균 거래량(3M)  258천주 

외국인 지분율  20.9% 

배당수익률(25.E)  0.1% 

BP(25.E)  76,563원 

주요 주주 방시혁 외 9 인 32.5% 

   

투자지표 

(십억원, IFRS 연결) 2023 2024 2025F 2026F 

매출액 2,178.1 2,255.6 2,572.1 4,079.6 

영업이익 295.6 184.0 60.5 440.0 

EBITDA 423.0 330.2 194.4 525.2 

세전이익 250.1 19.4 117.6 427.3 

순이익 183.4 -3.4 35.3 320.4 

지배주주지분순이익 187.3 9.4 38.8 352.5 

EPS(원) 4,504 225 931 8,463 

 증감률(%YoY) 256.0 -95.0 313.6 808.7 

PER(배) 51.8 858.8 328.0 36.1 

PBR(배) 3.33 2.51 3.99 3.68 

EV/EBITDA(배) 22.7 24.9 67.1 24.7 

영업이익률(%) 13.6 8.2 2.4 10.8 

ROE(%) 6.6 0.3 1.2 10.6 

순부채비율(%) -9.6 -3.6 -3.2 -4.8 

     
 

Price Trend 
 

   

 

하이브(352820) 
단기 실적보다 2026년 턴어라운드에 주목 
 

3Q 실적은 현지화 그룹에 대한 투자와 북미 사업 구조 개편 관련 일회성 비용

이 반영되면서 어닝쇼크를 기록했습니다. 다만, 내년에는 비용 효율화와 글로

벌 현지화 그룹 성장세가 이어질 전망되어 긍정적입니다. 또한, BTS 완전체 복

귀 및 신규 공연 일정 발표가 주가 모멘텀으로 작용할 전망으로 업종 내 최선

호주 의견을 유지합니다. 

 

 3Q 어닝쇼크, 그러나 방향성은 더욱 분명해졌다  

연결 기준 매출액 7,272억원(YoY +37.8%, QoQ +3.1%), 영업이익 -422

억원(YoY 적전, QoQ 적전)으로 컨센서스를 크게 하회했다. 주요 원인은 1) 

신인 IP(코르티스, 남미 현지화 그룹 관련) 투자비 약 450억원, 북미 사업 

구조 개편 관련 일회성 비용이 약 450억원 반영된 영향이다. 다만, 북미는 

매니지먼트 중심 구조에서 레이블 중심의 IP 통합 비즈니스 체계로 전환 

중이며 2026년부터는 구조개편 효과로 손익 구조 안정화가 기대된다. 4분

기에는 게임 ‘아키텍트’ 마케팅비, 북미 구조 개편 잔여비용, 남미 현지화 

그룹 초기비용이 추가로 반영될 예정으로 단기 수익성은 부진하나, 중장기

적 성장 방향은 유지되고 있다. 캣츠아이, 르세라핌은 각각 빌보드 핫100 

37위, 50위로 서구권 팬덤을 확대하고 있으며 공연, MD 중심의 안정적인 

성장세가 이어지고 있다는 점은 긍정적이다.  

[음반] 1,898억원 (YoY -11.5%, QoQ -16.9%) 기록했다. 세븐틴 듀오, 

TXT 신보 등 총 484만장 판매. 음원 매출은 721억원으로 기대치 상회하

며 북미 레이블 아티스트 활동 확대에 따른 글로벌 음원 비중 증가로 수익 

구조 다변화가 진행 중이다.  

[공연] 2,450억원 (YoY +231.1%, QoQ +29.8%). 대규모 투어에 따른 매출

이 전년 대비 3배 이상 증가했다. 회당 모객 및 평균 티켓가(ATP) 모두 상

승하며 공연 매출은 사상 최고 수준을 기록했다.  

[MD] 1,683억원 (YoY +69.8%, QoQ +10.1%). 투어 MD와 IP 기반 캐릭

터 상품 매출 호조 지속중이며, 공연 확대로 투어 연계형 MD 수요가 견조

하게 유지되고 있다.  
 

 단기 실적보다 2026년 턴어라운드에 주목 

3분기 실적은 글로벌 IP 투자 확대에 따른 일시적 비용 반영으로 어닝쇼크

를 기록했으나, 중장기적으로는 북미 구조 개편에 따른 수익성 정상화와 글

로벌 현지화 그룹 성장세가 이어질 전망이다. 공연·MD 중심의 체력은 견조

하게 유지되고 있으며, 내년에는 비용 효율화와 신규 IP 수익화가 동시에 

진행될 것으로 예상된다. 또한, BTS 완전체 복귀 및 신규 공연 일정 발표

가 주가 모멘텀으로 작용할 전망으로 업종 내 최선호주 의견을 유지한다. 
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 Valuation 
하이브에 대한 투자의견 ‘BUY’, 목표주가 380,000원을 제시한다. 2026E EPS 8,513원에 Target P/E 45배를 적용했다. 

엔터테인먼트 산업은 올해 공연 및 MD 중심의 가파른 성장세를 기록하며 양호한 수익률을 보였다. 동사 또한 견조한 

탑라인 성장세를 지속중이나 신인 그룹에 대한 투자 비용을 확대하며 이러한 성장세가 부각되지 못해 경쟁사 대비 

아쉬운 주가 수익률을 기록했다. 다만, 엔터 업종 내 BTS 완전체 컴백이라는 강력한 모멘텀이 단기에 이뤄질 예정이며 

실적 눈높이도 상향 조정될 가능성이 높다 판단된다. 또한, 기대치를 크게 상회하는 성장세를 보인 캣츠아이는 동사의 

풍부한 자본력과 현지 네트워크, 콘텐츠 강점 등을 활용한 결과이다. 올해에는 남미 현지화 두 그룹의 데뷔, 그리고 

향후에는 미국 현지화 걸그룹과 보이그룹이 준비으로 해외 확장을 가속화할 계획이다. 현지화 그룹이 본격적으로 

수익화하는 시점은 2027년 이후로 예상되는 만큼 중장기적인 성장 모멘텀으로 작용할 가능성이 높다. 이에 엔터테인먼트 

업종 내 최선호주로 제시한다.  

 

하이브 목표주가 산정 Table 

구분 내용 비고 

2026E 지배주주 순이익 352.5 단위: 십억원 

주식수 41.7  단위: 백만주 

2026E 지배주주 EPS 8,463 단위: 원 

Target P/E (배) 45.0  

적정주가 (원) 380,827  

목표주가 (원) 380,000   

현재주가 (원) 305,500  

Upside (%) 24.4  
 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터 

 

하이브 P/E Band Chart  하이브 외국인 투자자 비중 

 

 

 

자료: FnGuide, 키움증권 리서치센터  자료: FnGuide, 키움증권 리서치센터 

  

0

100

200

300

400

500

600

700

20 21 22 23 24 25

(천원) 하이브주가 20배

30배 40배

50배 60배

0

5

10

15

20

25

21 21 22 22 23 23 24 24 25 25

(%) 하이브외인 비중



 하이브(352820)  2025.11.11 

 

 

3   

 

하이브 실적 추정 표 

구분 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25P 4Q25E 2024 2025E 2026E 

매출액(십억원)  361   640   528   726   501   706   727   639   2,256   2,572   4,080  

QoQ(%) -40.7% 77.5% -17.6% 37.6% -31.1% 41.0% 3.1% -12.2% - - - 

YoY(%) -12.1% 3.1% -1.9% 19.4% 38.7% 10.2% 37.8% -12.1% 3.6% 14.0% 58.6% 

음반(음반/음원)  145   250   214   252   137   229   190   172   861   727   890  

공연(콘서트/팬미팅)  44   144   74   189   155   189   245   196   451   785   1,601  

광고/출연 등  28   30   34   42   31   31   43   44   135   148   155  

MD/라이선싱  61   109   99   151   106   153   168   139   420   566   1,064  

콘텐츠(영상 등)  61   84   80   62   41   70   47   53   287   211   222  

팬클럽 등  22   24   26   30   30   35   35   35   102   134   147  

매출총이익  177   246   240   296   218   284   202   243   960   947   1,542  

매출총이익률 49% 38% 46% 41% 44% 40% 28% 38% 42.6% 36.8% 37.8% 

영업이익  14   51   54   65   22   66  -42   15   184   60   440  

 QoQ(%) -83.9% 253.9% 6.4% 19.2% -66.5% 204.7% 적전 흑전 - - - 

YoY(%) -72.6% -37.4% -25.4% -27.6% 50.3% 29.4% 적전 -76.5% -37.7% -67.1% 627.4% 

영업이익률 4% 8% 10% 9% 4% 9% -6% 2% 8.2% 2.4% 10.8% 

지배주주 순이익  17   15   6  -29   59   18  -50   11   9   39  353 

 QoQ(%) 흑전 -15.3% -56.3% 적전 흑전 -69.3% 적전 흑전 - - - 

YoY(%) -29.1% -87.6% -93.8% -49.5% 241.9% 23.8% 적전 흑전 -95.0% 298.8% 959.8% 

순이익률 5% 2% 1% -4% 12% 3% -7% 2% 0.4% 1.5% 9.7% 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터 

 

하이브 하반기 라틴 아메리카 4팀 데뷔 예정 

 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터 
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하이브 음반 판매량 추이   하이브 공연 모객수 추이 

 

 

 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터  자료: 하이브, 키움증권 리서치센터 

 

하이브 매출액 추이 및 전망  하이브 영업이익 및 OPM 

 

 

 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터  자료: 하이브, 키움증권 리서치센터 

 

하이브 공연 및 MD 매출 추이   빌보드_역주행 지속중인 캣츠아이 

 

 

 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터  자료: 빌보드, 키움증권 리서치센터 
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하이브 2025년 아티스트 음반원 리스트 

 가수 발매일 음반 구분 
초동 판매량 

(한터차트 기준) 

총 판매량 

(서클차트 기준) 

1Q25 

세븐틴(부석순) 2025.01.08 싱글 2집 53.0 만장 70.6 만장 

여자친구 2025.01.13 스페셜 앨범 5.4 만장 9.5 만장 

세븐틴(호시X우지) 2025.03.10 싱글 1집 37.4 만장 45.9 만장 

르세라핌 2025.03.14 미니 5집 63.6 만장 72.7 만장 

합계   159.4 만장 266.9 만장 

2Q25 

투어스 2025.04.21 미니 3집 55.9 만장 63.4 만장 

&TEAM 2025.04.23 싱글 3집(JP)   

보이넥스트도어 2025.05.13 미니 4집 116.6 만장 139.5 만장 

BTS(진) 2025.05.16 미니 2집 76.4 만장 84.4 만장 

세븐틴 2025.05.26 정규 5집 252.1 만장 293.8 만장 

엔하이픈 2025.06.05 미니 6집 214.5 만장 246.6 만장 

아일릿 2025.06.16 미니 3집 40.2 만장 48.8 만장 

르세라핌 2025.06.24 싱글 4집(JP)   

캣츠아이 2025.06.27 미니 2집 1.6 만장 4.1 만장 

합계   542.8 만장 937.2 만장 

3Q25 

투어스 2025.07.02 싱글 1집(JP) - - 

TXT 2025.07.21 정규 4집 176.1 만장 198.5 만장 

엔하이픈 2025.07.28 싱글 4집(JP) - - 

보이넥스트도어 2025.08.20 싱글 2집(JP) - - 

아일릿 2025.09.03 싱글 1집(JP) - - 

코르티스 2025.09.08 미니 1집 43.6 만장 62.0 만장 

에스쿱스X민규 2025.09.29 미니 1집 88.8 만장 90.2 만장 

합계   219.7 만장 445.9 만장 

4Q25 투어스 2025.10.13 미니 4집 64.0 만장 - 

 aoen 2025.10.15 디지털 싱글(JP) - - 

 보이넥스트도어 2025.10.20 EP 5집 104.2만장 - 

 TXT 2025.10.20 정규 3집(JP) - - 

 르세라핌 2025.10.24 싱글 1집 46.5만장 - 

 &TEAM 2025.10.28 미니 1집 122.2만장 - 

 TXT(연준) 2025.11.07 EP 1집 55.2만장(3일차)  

 아일릿 2025.11.24 싱글 1집 - - 

 합계   392.1 만장 만장 

2025 연간 누적 합계   1,314 만장 1,650 만장 

자료: 써클차트, 한터차트, 하이브, 키움증권 리서치센터  

주: 총 판매량 2025년 9월 말 누적 기준, 총 판매량 합계의 경우 일본 판매량 및 구보 판매량까지 포함한 수치 
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하이브_2025년 아티스트 공연 리스트 

 가수 공연 지역 최대 모객수 횟수 

1Q25 

&TEAM FANMEETING ‘&♥’ 일본 1.6만명 2회 

BTS(제이홉) HOPE ON THE STAGE 국내, 미주 17.7만명 13회 

TXT ACT:PROMISE 국내, 일본, 유럽 14.1만명 9회 

보이넥스트도어 KNOCK ON VOL.1 일본, 동남아 5.8만명 13회 

세븐틴 Right Here 동남아 27.6만명 8회 

세븐틴 9th Fan Meeting 국내 10만명 2회 

엔하이픈 WALK THE LINE 일본, 필리핀 8.7만명 3회 

합계   75.5만명 50회 

2Q25 

&TEAM AWAKEN THE BLOODLINE 일본, 국내, 동남아 12.9만명 11회 

BTS(제이홉) HOPE ON THE STAGE 국내, 동남아, 미국, 일본 45만명 20회 

BTS(진) RUNSEOKJIN_EP.TOUR 국내 8.3만명 2회 

TXT ACT:PROMISE 유럽, 일본, 마카오 15.5만명 13회 

르세라핌 EASY CRAZY HOT 국내, 일본 17.2만명 11회 

보이넥스트도어 KNOCK ON VOL.1 동남아 5.8만명 6회 

세븐틴 JAPAN FANMEETING ‘HOLIDAY’ 일본 19.3만명 5회 

엔하이픈 WALK THE LINE 태국 6.5만명 1회 

합계   130.4만명 69회 

3Q25 

&TEAM AWAKEN THE BLOODLINE 일본, 홍콩 3.4만명 3회 

BTS(진) RUNSEOKJIN_EP.TOUR 일본, 미국, 유럽 32.4만명 16회 

TXT ACT:TOMORROW 국내, 미국 18.4만명 9회 

르세라핌 EASY CRAZY HOT 동남아, 미국, 멕시코 23.4만명 16회 

보이넥스트도어 KNOCK ON VOL.1 국내 4.5만명 3회 

세븐틴(호시, 우지) FAN MEETING WARNING 국내, 대만, 일본 14.7만명 11회 

세븐틴 WORLD TOUR <NEW_> 국내, 홍콩 22만명 4회 

엔하이픈 WALK THE LINE 일본, 미국, 유럽 42.8만명 16회 

합계   161.6만명 78회 

4Q25 

&TEAM AWAKEN THE BLOODLINE 일본 7.3만명 2회 

KATSEYE The Beautiful Chaos Tour 미국, 캐나다, 멕시코 10.4만명 17회 

TXT ACT:TOMORROW 미국, 일본 24.3만명 8회 

르세라핌 EASY CRAZY HOT 일본 11만명 2회 

세븐틴 WORLD TOUR <NEW_> 미국, 일본 68.1만명 19회 

엔하이픈 WALK THE LINE 국내, 싱가포르 8.1만명 6회 

합계   129.2만명 54회 

자료: 하이브, 언론보도, 키움증권 리서치센터 /  

주1: 2025년 9월 30일 기준 / 주2: 공연장 모객 가능한 최대 규모 기준으로 실제 모객수와 상이할 수 있습니다 
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포괄손익계산서 (단위: 십억원)  재무상태표 (단위: 십억원) 

12월 결산, IFRS 연결 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F  12월 결산, IFRS 연결 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

매출액 2,178.1 2,255.6 2,572.1 4,079.6 4,445.5  유동자산 1,888.8 1,787.7 2,131.3 2,552.8 2,953.7 

   매출원가 1,169.1 1,295.8 1,624.8 2,537.2 2,735.1     현금 및 현금성자산 357.9 412.0 617.5 741.8 1,021.0 

매출총이익 1,009.0 959.8 947.4 1,542.4 1,710.4     단기금융자산 1,045.2 804.0 844.2 886.4 930.7 

   판관비 713.4 775.8 886.9 1,102.4 1,171.6     매출채권 및 기타채권 274.8 311.3 308.7 489.5 533.5 

영업이익 295.6 184.0 60.5 440.0 538.8     재고자산 125.9 163.2 186.0 295.1 321.5 

EBITDA 423.0 330.2 194.4 525.2 599.4     기타유동자산 85.0 97.2 174.9 140.0 147.0 

영업외손익 -45.5 -164.6 57.1 -12.7 15.5  비유동자산 3,456.9 3,691.5 3,541.8 3,440.8 3,364.4 

   이자수익 46.6 40.1 48.2 53.7 64.4     투자자산  705.3 759.6 743.8 728.0 712.2 

   이자비용 47.0 49.3 61.1 65.6 67.8     유형자산 101.2 97.0 45.0 26.4 19.7 

   외환관련이익 52.4 63.3 54.5 62.2 66.1     무형자산 2,165.3 2,244.3 2,162.3 2,095.8 2,041.8 

   외환관련손실 41.3 25.7 26.5 28.5 31.5     기타비유동자산 485.1 590.6 590.7 590.6 590.7 

   종속 및 관계기업손익 10.7 -18.4 -9.5 6.0 13.0  자산총계 5,345.7 5,479.2 5,673.1 5,993.6 6,318.1 

   기타 -66.9 -174.6 51.5 -40.5 -28.7  유동부채 1,772.2 830.9 794.0 778.8 750.5 

법인세차감전이익 250.1 19.4 117.6 427.3 554.2     매입채무 및 기타채무 591.5 448.3 411.4 396.1 367.8 

   법인세비용 66.7 22.9 82.3 106.8 138.6     단기금융부채 856.8 135.9 135.9 135.9 135.9 

계속사업순손익 183.4 -3.4 35.3 320.4 415.7     기타유동부채 323.9 246.7 246.7 246.8 246.8 

당기순이익 183.4 -3.4 35.3 320.4 415.7  비유동부채 463.6 1,134.5 1,394.5 1,494.5 1,544.5 

지배주주순이익 187.3 9.4 38.8 352.5 457.3     장기금융부채 249.0 955.3 1,215.3 1,315.3 1,365.3 

증감율 및 수익성 (%)          기타비유동부채 214.6 179.2 179.2 179.2 179.2 

   매출액 증감율 22.6  3.6  14.0  58.6  9.0   부채총계 2,235.8 1,965.4 2,188.5 2,273.2 2,295.0 

   영업이익 증감율 24.8  -37.8  -67.1  627.3  22.5   지배지분 2,919.4 3,214.7 3,189.0 3,456.9 3,801.1 

   EBITDA 증감율 18.9  -21.9  -41.1  170.2  14.1      자본금 20.8 20.8 20.8 20.8 20.8 

   지배주주순이익 증감율 258.0  -95.0  312.8  808.5  29.7      자본잉여금 1,569.5 1,635.9 1,635.9 1,635.9 1,635.9 

   EPS 증감율 256.0  -95.0  313.6  808.7  29.7      기타자본 45.1 15.2 15.2 15.2 15.2 

   매출총이익율(%) 46.3  42.6  36.8  37.8  38.5      기타포괄손익누계액 -136.4 142.1 229.1 316.0 403.0 

   영업이익률(%) 13.6  8.2  2.4  10.8  12.1      이익잉여금 1,420.4 1,400.6 1,288.0 1,469.0 1,726.1 

   EBITDA Margin(%) 19.4  14.6  7.6  12.9  13.5   비지배지분 190.5 299.1 295.6 263.6 222.0 

   지배주주순이익률(%) 8.6  0.4  1.5  8.6  10.3   자본총계 3,109.9 3,513.8 3,484.6 3,720.5 4,023.0 
             

현금흐름표 (단위: 십억원)  투자지표 (단위: 원, %, 배) 

12월 결산, IFRS 연결 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F  12월 결산, IFRS 연결 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

영업활동 현금흐름 310.6 151.6 171.9 253.5 482.8  주당지표(원)      

  당기순이익 0.0 0.0 35.3 320.4 415.7     EPS 4,504 225 931 8,463 10,978 

  비현금항목의 가감 236.2 372.1 339.4 294.7 287.6     BPS 70,090 77,179 76,563 82,996 91,257 

     유형자산감가상각비 53.1 61.6 51.9 18.6 6.7     CFPS 10,094  8,852  8,996  14,769  16,884  

     무형자산감가상각비 74.2 84.5 82.0 66.5 54.0     DPS 700  200  200  200  200  

     지분법평가손익 -245.8 -35.0 -10.5 -14.0 -17.0  주가배수(배)      

     기타 354.7 261.0 216.0 223.6 243.9     PER 51.8  858.8  328.0  36.1  27.8  

  영업활동자산부채증감 -40.1 -148.1 -134.9 -270.2 -105.6        PER(최고) 69.4  1,159.0  376.9    

매출채권및기타채권의감소 2.9 -25.2 2.7 -180.9 -43.9        PER(최저) 35.6  700.3  204.1    

재고자산의감소 -50.9 -32.3 -22.9 -109.0 -26.5     PBR 3.33  2.51  3.99  3.68  3.35  

매입채무및기타채무의증가 -16.7 6.8 -36.9 -15.3 -28.3        PBR(최고) 4.46  3.38  4.58    

     기타 24.6 -97.4 -77.8 35.0 -6.9        PBR(최저) 2.29  2.04  2.48    

  기타현금흐름 114.5 -72.4 -67.9 -91.4 -114.9     PSR 4.46  3.57  4.95  3.12  2.86  

투자활동 현금흐름 -470.8 -10.4 -150.8 -137.3 -132.4     PCFR 23.1  21.8  34.0  20.7  18.1  

    유형자산의 취득 -22.7 -32.9 0.0 0.0 0.0     EV/EBITDA 22.7  24.9  67.1  24.7  21.1  

    유형자산의 처분 0.5 1.3 0.0 0.0 0.0  주요비율(%)      

    무형자산의 순취득 -68.0 -30.4 0.0 0.0 0.0  배당성향(%,보통주,현금) 15.9  -242.0  23.5  2.6  2.0  

    투자자산의감소(증가) 87.1 -72.7 6.3 21.8 28.8  배당수익률(%,보통주,현금) 0.3  0.1  0.1  0.1  0.1  

  단기금융자산의감소(증가) 109.7 241.3 -40.2 -42.2 -44.3     ROA 3.6  -0.1  0.6  5.5  6.8  

    기타 -577.4 -117.0 -116.9 -116.9 -116.9     ROE 6.6  0.3  1.2  10.6  12.6  

재무활동 현금흐름 -11.1 -118.0 274.1 114.1 64.1     ROIC 8.1  -3.0  0.7  12.6  14.8  

   차입금의 증가(감소) -55.8 -85.0 260.0 100.0 50.0    매출채권회전율 8.0  7.7  8.3  10.2  8.7  

   자본금,자본잉여금의 증가(감소) 61.6 0.0 0.0 0.0 0.0    재고자산회전율 21.2  15.6  14.7  17.0  14.4  

   자기주식처분(취득) 0.0 -26.1 0.0 0.0 0.0    부채비율 71.9  55.9  62.8  61.1  57.0  

   배당금지급 0.0 -29.2 -8.3 -8.3 -8.3    순차입금비율 -9.6  -3.6  -3.2  -4.8  -11.2  

   기타 -16.9 22.3 22.4 22.4 22.4    이자보상배율,현금 6.3  3.7  1.0  6.7  7.9  

기타현금흐름 -2.5 30.9 -89.8 -106.0 -135.3  총차입금 1,105.8 1,091.2 1,351.2 1,451.2 1,501.2 

현금 및 현금성자산의 순증가 -173.8 54.2 205.4 124.3 279.2  순차입금 -297.3 -124.8 -110.4 -176.9 -450.5 

  기초현금 및 현금성자산 531.6 357.9 412.0 617.5 741.8  EBITDA 423.0 330.2 194.4 525.2 599.4 

  기말현금 및 현금성자산 357.9 412.0 617.5 741.8 1,021.0  FCF 148.2 -133.7 17.2 144.9 359.1 

자료: 하이브, 키움증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

⚫ 당사는 11월 10일 현재 ‘하이브’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 
고지사항 

⚫ 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의

견이 변경될 수 있습니다. 

⚫ 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 

책임을 지게 됩니다. 

 

투자의견 변동내역(2개년)  목표주가 추이(2개년) 

종목명 일자 투자의견 
목표 

주가 

목표 

가격 

대상 

시점 

괴리율(%)  

 

평균 

주가 

대비 

최고 

주가 

대비 

 

하이브 2023-10-20 BUY(Maintain)  320,000원   6개월  -86.58  -86.16   

(352820) 2023-11-03 BUY(Maintain)  320,000원   6개월  -85.87  -84.34   

 2023-11-16 BUY(Maintain)  320,000원   6개월  -82.95  -78.97   

 2024-02-27 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -78.43  -75.79   

 2024-05-03 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -79.62  -75.79   

 2024-08-08 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -80.07  -75.79   

 2024-10-04 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -82.77  -82.41   

 2024-10-16 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -82.89  -81.07   

 2024-11-21 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -81.66  -79.38   

 2025-01-23 BUY(Maintain)  290,000원   6개월  -81.34  -79.38   

담당자변경 2025-10-20 BUY(Reinitiate)  380,000원   6개월  -87.67 -87.45   

 2025-11-11 BUY(Maintain)  380,000원   6개월      

*주가는 수정주가를 기준으로 괴리율을 산출하였음 

 

투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2024/10/01~2025/09/30) 

매수 중립 매도 

95.21% 4.79% 0.00% 
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