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Market Comment S&P500 증시 동향

나스닥 증시 동향

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

Weekly 키노트 - 엔비디아 GTC 행사 및 VIX Index

자료: 언론보도, Bloomberg, 키움증권 리서치센터
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3월 10일~3월 14일 Review

3월 둘째주 미 증시는 조정 장세와 회복 장세가 동시에 연출되었다.월~목요일까지는 하락

추이가 이어졌지만, 금요일 정부 셧다운 우려가 해소되면서 낙폭을 일부 회복했다. 주 초반

트럼프가 경기 둔화 및 증시 하락을 "용인"하는 듯한 모습을 보이자 증시는 기술주 중심 급

락세를 보였다. 이후 수요일 CPI 결과가 긍정적으로 나오며 인플레이션 우려가 완화되었고, 

증시는 반등했지만 목요일 유럽산 와인 등 주류 수입품에 관세를 부과하겠다는 트럼프의

위협에 따라 증시는 또 한번 하락했다. 하지만, 금요일 척슈머 상원 민주당 대표가 현재 법

안을 막지 않겠다고 밝히며 셧다운 리스크가 줄어들자 증시는 회복세를 보였다. 이에 필라

델피아 반도체지수(-0.7%)가 가장 작은 낙폭을 보였고, 러셀2000(-1.5%)가 뒤를 이었다.

섹터 기준 에너지(+2.6%)와 유틸릴티(+1.9%)가 (+) 성장을 보였고, 세부 업종으로는 반도

체 및 장비(+4.1%), 보험(+0.3%) 역시도 (+) 성장을 보였다.

3월 17일~3월 21일 Preview

금주 메인 이벤트는 엔비디아 GTC 행사이다. 한국시간 3/19일 새벽 2시에 젠슨황의 기조

연설이 있으며, 3/17~21일 행사기간 동안에는 AI, 로보틱스 등 첨단 기술 분야의 중요 변

화가 공개된다. 특히 엔비디아의 블랙웰 울트라와 루빈이 공개될 것으로 예상되는데, 이는

최근 성장주 중심 부진했던 분위기를 바꿀 수 있을 것으로 기대된다. 나아가 매크로 지표로

소매판매 지수와 FOMC가 예정되어 있다. 소비를 간접적으로 나타내는 소매판매 지수는 1

월 한파 및 자연재해 영향으로 부진한 결과를 보였지만, 2월 결과는 부정적 여파가 줄어들

며 전달 대비 긍정적일 것으로 예상된다. FOMC에서도 연준이 경기 침체 가능성에 대해 선

을 그어 안정적 물가 안정의 중요성을 설파할 것으로 전망한다. 위 세가지 재료들은 금주

증시 회복을 가늠케 하는 요소이다. 이에 더해 지난주 목요일 네마녀의 날이 종료되었다. 즉

주가지수 및 개별주식의 선물/옵션 동시 만기가 종료되었기에 금주 증시 변동성은 전주 대

비 온건할 수 있다. 근래 변동성이 시장에서 가장 큰 불안 요소였기에, VIX 지수 및 Move 

지수 등의 변동성 지표가 안정되는 흐름은 증시 상승 흐름에 기여할 수 있다. 물론 증시의

근본적 추세 전환을 위해서는 트럼프의 정책 불확실성 및 경기 둔화 우려가 완전히 소화되

어야 한다. 이에, 단기 반등 예상은 가능하나 추세 전환에 대한 논의는 아직 시기상조이다.

금주 주목할 이벤트

3/17 - 2월 소매판매, 3월 뉴욕 PPI / 엔비디아 GTC(~21일)

3/18 - 2월 산업생산, 2월 수출입물가지수 / 미-러 장관급 회담 / 샤오펑 ADR

3/19 - 미국 FOMC, 일본 BOJ 통화정책회의 / 핀둬둬 ADR, 제너럴 밀스

3/20 - 2월 필라델피아 연준 경기전망 / 마이크론, 나이키, 엑센추어

3/21 - 엔비디아 GTC 종료 / 카니발, 미니소 그룹 홀딩
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1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

4,598.79 3.3% -0.7% -9.5% -10.7% -7.7% -3.9% -7.7%

2,044.10 2.5% -1.5% -10.2% -12.9% -6.3% 0.6% -8.3%

2,927.15 2.4% -2.0% -8.4% -10.7% -3.5% 0.0% -6.2%

1,267.73 2.1% -2.3% -7.2% -7.2% -0.2% 8.7% -4.4%

5,638.94 2.1% -2.3% -7.1% -6.8% 0.2% 9.5% -4.1%

17,754.09 2.6% -2.4% -9.6% -10.9% 0.4% 10.1% -8.1%

19,704.63 2.5% -2.5% -9.2% -9.5% 1.0% 9.4% -6.2%

2,737.55 2.1% -2.5% -7.6% -7.5% 1.2% 12.2% -5.3%

1,279.85 2.5% -2.7% -10.5% -14.0% -7.5% -0.1% -9.1%

41,488.19 1.7% -3.1% -7.0% -5.3% 0.2% 6.6% -2.5%

21.77 -11.7% -6.8% 35.9% 57.6% 31.5% 51.2% 25.5%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터.주: 기준

1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

5,249.96 4.2% 4.1% -9.1% -9.2% -0.3% 18.5% -8.7%

681.00 2.8% 2.6% -1.9% 0.6% 4.5% -1.6% 4.0%

398.27 1.9% 1.9% -1.2% 1.7% 0.4% 24.7% 3.5%

863.95 1.8% 0.3% 5.0% 6.5% 5.7% 19.1% 8.3%

1,383.58 2.2% -1.0% -5.3% -2.2% 9.0% 18.6% -0.1%

1,223.94 2.0% -1.3% -5.3% -4.8% 1.7% 11.8% -1.0%

4,529.27 2.7% -2.1% -8.9% -11.9% -4.6% -3.6% -7.1%

539.41 1.3% -2.2% -4.0% -3.6% -7.4% -5.3% 1.8%

5,638.94 2.1% -2.3% -7.1% -6.8% 0.2% 9.5% -4.1%

850.88 0.1% -2.4% 3.9% 2.7% -4.8% 7.2% 6.7%

4,703.98 1.8% -2.4% -13.5% -12.3% 1.8% 5.8% -8.6%

257.81 1.7% -2.6% -2.1% -3.0% -8.9% 6.2% 1.4%

1,975.27 1.0% -2.7% -4.2% 1.5% -5.9% -0.1% 4.2%

450.57 3.1% -2.8% -13.8% -6.3% 11.6% 19.2% -4.4%

1,371.33 0.6% -3.2% 1.7% 3.9% -8.1% -1.0% 5.7%

1,338.90 2.2% -3.5% -11.4% -7.8% 10.5% 17.5% -5.2%

166.15 0.3% -3.6% 4.6% 8.3% 13.1% 35.3% 13.6%

688.29 0.9% -3.7% -3.7% -3.2% 1.5% 11.3% 1.7%

137.11 3.7% -4.3% -21.0% -39.4% 6.5% 41.7% -35.0%

881.03 -0.4% -4.6% 0.7% -1.7% -5.4% 1.2% 0.4%

965.10 2.0% -5.5% -8.2% -4.2% -4.7% -8.7% -1.9%

1,772.79 2.3% -5.7% -9.3% -8.2% 5.0% 6.2% -4.8%

365.10 0.6% -6.3% -7.1% -13.1% -12.4% -14.3% -9.2%

904.20 0.9% -6.3% -14.1% -8.9% -0.3% 15.0% -4.1%

3,934.99 2.0% -9.0% -8.9% -13.0% -2.9% 19.1% -13.2%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준
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세부 업종별 1W 수익률
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반도체

석유 및 가스 미드스트림

제철 석탄

다각화 보험

석유 및 가스 탐사 및 생산

금

재생 가능 유틸리티

구리

열탄

기타 귀금속 및 광업

독립 전력 생산자 유틸리티

은

4



1W 1M 3M 2023 2024 2023 2024 2023 2024

에너지 681 2.6% -1.9% 0.6% 14.8 12.8 2.0 1.9 6.9 6.3

유틸리티 398.27 1.9% -1.2% 1.7% 17.9 16.4 2.1 1.9 11.9 11.3

금융 1383.579 -1.0% -5.3% -2.2% 16.5 14.9 2.2 2.0 14.9 13.2

정보서비스 4174.12 -2.1% -9.0% -11.3% 34.8 26.1 11.3 8.9 26.5 18.5

원자재 539.41 -2.2% -4.0% -3.6% 20.9 18.0 2.6 2.5 11.0 9.8

S&P500 5638.94 -2.3% -7.1% -6.8% 21.0 18.5 4.3 3.9 13.9 12.4

산업재 1107.38 -2.4% -5.6% -4.4% 22.3 19.5 5.7 5.1 14.4 12.9

부동산 257.81 -2.6% -2.1% -3.0% 37.4 18.2 3.1 3.1 18.4 17.3

헬스케어 1975.27 -2.7% -4.2% 1.5% 17.8 16.3 4.5 4.1 13.3 12.1

통신서비스 329.95 -3.5% -9.9% -6.3% 18.5 16.8 3.9 3.4 10.8 9.7

자유소비재 1578.012 -3.7% -13.7% -17.8% 24.2 21.8 7.1 5.9 13.6 12.3

생활필수품 866.37 -4.3% -3.5% -2.4% 21.7 20.1 6.0 5.5 14.4 13.5

17754.09 -2.4% -9.6% -10.9% 26.1 22.3 5.5 4.9 16.0 13.7

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

1W 1M 3M YTD

기술 104,137 16.5% 1.9% 17.7% 20.0% 0.1%

기술 25,027 10.3% -12.0% 24.8% 38.4% 0.0%

유틸리티 8,763 9.4% 24.0% -4.4% -4.4% 0.1%

에너지 125,902 9.2% 2.8% 0.7% -0.2% -0.4%

유틸리티 42,336 8.9% -25.8% -14.4% -9.7% -0.4%

공산업 18,805 8.7% 4.8% -3.3% -5.6% 0.4%

기술 112,297 8.4% 1.3% -7.2% 19.8% -0.5%

공산업 86,531 8.4% -14.7% -4.5% -4.7% -0.1%

유틸리티 19,428 8.3% -11.3% 1.3% 5.7% 0.0%

기술 2,968,748 8.0% -12.4% -6.7% -9.4% -0.1%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준 ,S&P500 기준

 ,S&P500 기준

1W 1M 3M YTD

기술 14,027 -20.1% -23.4% -32.2% -31.1% -22.5%

공산업 30,199 -12.3% -28.5% -23.1% -22.7% -3.5%

기술 171,671 -12.2% -14.2% -13.3% -11.2% -30.2%

통신 20,889 -12.1% -19.9% -10.3% -13.0% 0.3%

공산업 24,223 -11.1% -29.3% -22.4% -24.1% -5.0%

기술 3,207,062 -10.7% -12.7% -15.8% -14.7% -1.8%

기술 28,773 -10.5% -4.1% -8.2% -6.7% 0.0%

자유 소비재 12,313 -10.2% -5.0% -8.7% -4.0% 0.0%

자유 소비재 15,284 -10.0% -21.5% -18.3% -16.7% 0.0%

공산업 52,066 -9.9% -6.4% -8.6% -4.6% -0.3%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준 ,S&P500 기준

유나이티드 에어라인스 홀딩스

애플

BBY US EQUITY

PCAR US EQUITY

나스닥

EXPE US EQUITY

UAL US EQUITY

AAPL US EQUITY

MCHP US EQUITY

POOL US EQUITY

티커

티커

TER US EQUITY

DAL US EQUITY

ADBE US EQUITY

LUV US EQUITY

MU US EQUITY

GEV US EQUITY

베스트 바이

파카

테라다인

델타 에어라인스

어도비

익스피디아

마이크로칩 테크놀러지

풀 코퍼레이션

PER(x)

GICS 업종

AES

슈퍼 마이크로 컴퓨터

인텔

종목

코노코필립스

비스트라

사우스웨스트 에어라인스

마이크론 테크놀로지

GE 베르노바 Inc

NRG 에너지

엔비디아

AES US EQUITY

NRG US EQUITY

종목

2025년 3월 17일

GICS 업종

INTC US EQUITY

SMCI US EQUITY

종가(pt)
변화율

COP US EQUITY

VST US EQUITY

수익률

흐름

변화율시가총액

($mln)

시가총액

($mln)

변화율

1W 목표주가

변화

1W 목표주가

변화

분류

S&P500

NVDA US EQUITY

수익률

흐름

PBR(x) EV/EBITDA(x)

업종별 기간 수익률 및 밸류에이션

2.6%
1.9%

-1.0%
-2.1% -2.2% -2.3% -2.4% -2.6% -2.7%

-3.5% -3.7%
-4.3%-6%
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-2%
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주간 수익률 Top10 종목

주간 수익률 Low10 종목

-4%

-2%

10%

12%

업종별 1W 수익률 및 변화 트렌드
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5D 1M 3M YTD 순매도 순매수

             213.49         3,207,062 -10.7% -8.2% -14.0% -14.7% - -

             121.67         2,968,748 8.0% -8.4% -9.4% -9.4% - 1,709,469

             388.56         2,888,548 -1.2% -5.6% -13.1% -7.8% - -

             197.95         2,097,821 -0.7% -15.0% -13.0% -9.8% - -

             165.49         2,029,948 -4.8% -10.7% -12.8% -12.6% - -

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

1D 1W 6M 1Y

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준

High Dividend 1.5% -2.2% -1.0% -2.8% -3.5%

3.5% -1.3% -11.2% -12.9% -4.6% -3.0% -8.3%

Enhanced value 2.0% -1.2% -1.5% -1.0% 3.9% 6.7% 2.1%

11.2%

Value 1.6% -2.8% -4.0% -4.5% -2.6% 3.8% -1.4%

Low Votality 1.0% -2.1% 0.2% 1.3% 2.1% 12.5% 3.8%

0.5%

High Beta

Quality 1.8% -2.9% -6.0% -4.2% -0.4% 11.2% -1.2%

-0.8% 5.2% 19.1%

Growth 2.6% -1.8% -9.9% -9.1% 1.6% 13.4%

Momentum 2.3% -8.7% -4.0%

수익률 흐름

내부자 거래 변동(주수)변화율
1W 목표주가 변화

기관투자자

보유 주수 변화(%)

-1.8%

-0.1%

0.5%

-0.2%

3M

마이크로소프트

아마존닷컴

알파벳

종가($) 시가총액($mln)종목

애플

엔비디아

팩터

-1.3%

0.0%

0

0.04

0.01

0

1.54

-6.6%

YTD1M

2025년 3월 17일

시가총액 Top5 종목 주요 지표

팩터별 기간별 수익률

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

Momentum Growth Quality High

Dividend

Low

Votality

Enhanced

value

Value High Beta

1W 수익률(%) 1M 수익률(%) 3M 수익률(%) 6M 수익률(%)

-0.8%
-1.8%

-2.9%
-2.2% -2.1%

-1.2%

-2.8%

-1.3%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

Momentum Growth Quality High Dividend Low Votality Enhanced value Value High Beta

1W 수익률(%) 1W-1M 수익률(%)

팩터별 1W 수익률 및 변화 트렌드

팩터별 기간별 수익률
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3/16 3/17 3/18 3/19 3/20 3/21 3/22

매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS

3/10 ORCL 14,130     1.47 14,393     1.49 -1.8% -1.3% 6.4% 4.3%

FNV 321         0.95 305         0.90 5.4% 6.1% 5.8% 5.6%

BNTX 1,190      1.08 1,104      0.65 7.8% 65.9% -19.5% -43.2%

SARO 1,410      -0.04 1,363      0.14 3.4% 적전 - -

3/11 FERG 6,872      1.52 6,754      1.60 1.7% -5.0% 3.0% -12.6%

VIK 1,350      0.45 1,339      0.37 0.8% 23.3% 20.5% 350.0%

CIEN 1,072      0.64 1,052      0.41 1.9% 55.7% 3.3% -3.0%

CASY 3,904      2.33 3,734      2.01 4.5% 16.0% 17.3% 0.0%

3/12 ADBE 5,714      5.08 5,661      4.97 0.9% 2.2% 10.3% 13.4%

CXM 203         0.1 201         0.07 0.9% 37.0% 4.3% -16.7%

AEO 1,605      0.53926 1,603      0.51 0.1% 6.4% -4.4% -11.6%

PATH 424         0.26 425         0.20 -0.3% 30.0% 4.5% 18.2%

S 226         0.04 222         0.01 1.4% 233.3% 29.5% 흑전

ABM 2,115      0.87 2,093      0.78 1.1% 11.5% 2.2% 1.2%

3/13 DG 10,304     1.68 10,254     1.50 0.5% 12.1% 4.5% -8.2%

ULTA 3,488      8.46 3,458      7.12 0.9% 18.8% -1.9% 4.7%

DOCU 776         0.86 761         0.85 1.9% 0.8% 9.0% 13.2%

FUTU 4,433      14.5177 3,937      12.28 12.6% 18.2% 86.8% 130.1%

WB 457         0.4 453         0.37 0.9% 8.7% -1.5% 29.0%

3/14 HNHPF 2,130,504 3.34 2,092,622 3.88 1.8% -13.9% 15.0% -12.8%

LI 44,274     3.79 44,209     3.17 0.1% 19.7% 6.1% -10.4%

3/18 XIACY - - 104,380   0.25 - - 42.5% -

BEKE - - 28,781     1.31 - - 42.4% -9.3%

XPEV - - 16,019     -1.54 - - 22.7% 적지

TME - - 7,294      1.22 - - 5.8% 21.5%

ZTO - - 11,647     3.30 - - 9.7% 23.7%

ORLA - - 93           0.07 - - 47.5% 34.0%

3/19 TCEHY - - 168,740   5.47 - - 8.7% 23.3%

GIS - - 4,980      0.98 - - -2.3% -16.7%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 3월 14일 기준 ,매출액은 백만달러 기준, EPS는 1달러 기준, HNHPF TWD 기준, FUTU, WB, LI, XIACY, BEKE, XPEV, TME, ZTO, TCEHY CNY 기준

 ,매출액은 백만달러 기준, EPS는 1달러 기준

통신

KE Holdings Inc 부동산

기술

자유 소비재

기술

공산업

기본소비재

자유 소비재

달러 제너럴

얼타 뷰티

도큐사인

Futu Holdings Ltd

웨이보

티커

아메리칸 이글

유아이패스

SentinelOne Inc

날짜 종목 GICS 업종

통신

중퉁콰이디(케이먼)

기술

원자재

헬스케어

공산업

자유 소비재

자유 소비재

기술

기본소비재

기술

기술

자유 소비재

기술

기술

훙하이 정밀공업

기술

금융기관

통신

기본소비재제너럴 밀즈

텐센트 홀딩스

XPeng Inc 자유 소비재

Tencent Music Entertainment Group

일

Standardaero Inc

Li Auto Inc

샤오미 집단

ABM 인더스트리즈

Ferguson Enterprises Inc

바이킹 홀딩스

시에나

케이시스 제너럴 스토어스

어도비

Sprinklr Inc

2025년 3월 17일

공산업

올라 마이닝 원자재

월 화 수 목 금 토

발표치 컨센서스 컨센서스 대비

오라클

프랑코-네바다

바이오엔텍

YoY

금주 주요 경제지표 및 이벤트

주요 기업 실적 발표

일정

실적

자료: 키움증권 리서치센터

샤오미

KE 홀딩스

샤오펑

텐센트 뮤직 엔터테

인먼트 그룹

ZTO

Orla Mining

텐센트

제너럴 밀스

윌리엄 소노마

스포츠레이더 그룹

킹소프트 클라우드

홀딩스

액센추어

핑안보험

나이키

마이크론 테크놀로지

페덱스

레나

다든 레스토랑

비라이트 바이오 메이투안

코스코해운

카니발

니오

미니소 그룹

FOMC 2월 필라델피아

연준 경기 전망

1월 경기선행지

수

2월 수출입물가

지수

2월 주택착공건

수

2월 설비가동률

2월 산업생산
2월 고정자산

투자

2월 산업생산

2월 실업률

1월 산업생산

춘분의 날 휴장

3월 뉴욕 PPI

2월 소매판매

1월 기업재고

3월 NAHB 주

택시장지수
BOJ 통화정책

회의

1월 핵심기계수

주

2월 수출입동향

2월 실업률

2월 CPI

1월 무역수지

3월 ZEW 경

기전망지수

2월 PPI

2월 ~20일 수

출입

2월 CPI

2월 PPI

BOE 통화정책

회의

1월 실업률

2월 CPI

4분기 임금상

승률
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2025년 3월 17일

S&P500 PER 밴드 NASDAQ PER 밴드

DOW PER 밴드 Russell2000 PER 밴드

필라델피아 반도체 지수 추이 VIX 지수 추이
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자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터
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고지사항

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이

의견이 변경될 수 있습니다.

- 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다.

- 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민·형사상

책임을 지게 됩니다.

Compliance Notice

- 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

- 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.
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