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제너럴 모터스 (GM.US)  
글로벌 자동차 섹터 주주환원 대장주 

 

 

 HEV 라인업 부재로 인해 최대 판매처인 미국에서 점유율 축소되는 추세 

 2022년 14억 주에 달했던 유통주식수가 2025년 말 기준 9억 주로 축소됨 

 품목관세 충격에도 불구하고 2년 연속 60억 달러(약 8.5조 원) 규모 자기주식 매입 

 

▶ 현재주가 / 목표주가 컨센서스 

현재주가(‘26.02.24): 81.29 USD 

목표주가 컨센서스: 93.43 USD 

▶ 투자의견 컨센서스 

 

Stock Data 

산업분류 자동차 

S&P 500 (2/24) 6,890.07 

현재주가/목표주가 (USD) 81.29 / 93.43 

52주 최고/최저 (USD) 87.62 / 41.6 

시가총액 (백만 USD) 73,484 

유통주식 수 (백만) 899 

일평균거래량 (3M) 8,875,382 

Earnings & Valuation 

(백만 USD) FY24 FY25 FY26E FY27E 

매출액 187,442 185,019 186,123 190,383 

영업이익 14,934 12,747 14,204 15,302 

OPM(%) 8.0 6.9 7.6 8.0 

순이익 11,963 10,311 11,246 12,106 

EPS 10.6 10.6 12.3 13.9 

  증가율(%) 38.0 0.0 16.2 12.6 

PER(배) 4.0 5.2 6.6 5.9 

PBR(배) 0.8 1.2 1.1 1.0 

ROE(%) 18.8 16.6 16.4 17.5 

배당수익률(%) 0.9 0.7 0.9 1.0 

Performance & Price Trend 

주가수익률 (%) YTD 1M 6M 12M 

GM 0.0 2.0 39.3 74.6 

S&P Index -0.1 -1.1 5.7 13.7 

 

자료: LSEG, 키움증권 리서치 
 

 

판매 부진에도 압도적 자기주식 매입으로 주가 아웃퍼폼 

9월 EV Tax Credit 종료 기점으로 미국에서는 BEV의 대체 수요로 HEV 

판매가 빠르게 성장하고 있다. 반면 HEV 라인업을 확보하지 못한 GM 의 

미국 시장점유율은 2025 년 4 분기부터 점진적으로 전년 대비 축소 

흐름을 보이고 있다(9 월: 17.4%→17.4%, 10 월: 17.4%→17.2%, 11 월: 

17.9%→17.1%, 12 월: 18.2%→17.8%). HEV 라인업을 보유한 Toyota, 

Ford, 현대차, 기아의 점유율 추격이 갈수록 가속화되고 있기에 

단기적으로 판매 부진 추세를 뒤엎기에는 어려움이 따를 전망이다. 

그럼에도 불구하고 GM 의 주가수익률(1 년 기준)은 +74.6%로 오히려 

Detroit 3 사 중 가장 높은데(Ford: +51.8%, Stellantis: -51.2%), 이 

흐름에 대해 당사는 자기주식 매입(Stock Repurchase Program) 중심의 

GM 의 압도적 주주환원이 주요 배경으로 작용했다고 판단한다. 특히 

품목관세 불확실성이 극대화됐던 2025 년에도 6.0bn USD 규모의 

자기주식을 매입했다. 0.7bn 규모의 배당금 및 GM 연간 Non-GAAP 

순이익 10bn USD 를 고려 시 GM 의 2025 년 주주환원율은 약 65%로 

산출된다. 이는 글로벌 완성차 중 가장 높은 수준의 주주환원율이면서, 

본업의 불확실성을 효과적으로 해소하며 주가를 부양하고 있다. 

26년 주주환원율도 60%대, 현대차그룹도 상향 추진될 필요 

GM 은 Q4 2025 실적발표를 통해 26 년 주주환원 가이던스로 자기주식 

매입 6.0bn USD과 DPS +20% 인상을 제시했다. 순이익 성장에 힘입어 

주주환원율은 60%로 낮아질 전망이지만 여전히 업계 최고 수준이기에 

주가 부양 효과 지속이 기대된다. 물론 즉각적 주가 부양 효과는 

자기주식 매입이 강력하겠으나 한국은 배당소득 분리과세 법제화 및 

리테일 자금 유입이 한국 증시 부양의 원동력으로 작용하고 있기에 

현대차그룹에게는 배당성향 상향도 유의미한 선택지다. HEV, 로보틱스 

모멘텀까지 갖춘 현대차그룹이 넉넉한 순현금 체력을 바탕으로 Toyota 

수준(40~45%)까지 주주환원율 상향을 추진할 수 있다면 주주환원을 

최대 강점으로 내세우는 GM 선호도는 상대적으로 축소 가능성이 있다. 
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General Motors 분기 및 연간 실적 컨센서스 현황 

구분 분기 컨센서스 연간 컨센서스 

(M USD) 
FY26 Q1 

컨센 
YoY 

FY26 Q2 

컨센 
YoY FY26 컨센 YoY FY27 컨센 YoY 

매출액 43,140 -9.6% 46,710 -0.9% 184,638 -0.2% 188,481 2.1% 

영업이익 2,928 92.3% 3,742 75.9% 13,882 377.2% 15,012 8.1% 

영업이익률(%) 6.8  3.6  8.0  3.5  7.5  5.9  8.0  0.4  

순이익 2,343 13.4% 2,975 20.7% 11,145 8.1% 12,069 8.3% 

조정 EPS(USD) 2.56 33.2% 3.27 29.3% 12.25 15.6% 13.74 12.2% 
 

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: 컨센서스는 2026-02-24, US-GAAP 기준 

 

 

General Motors 12M Fwd P/E Band Chart 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: Bloomberg 컨센서스 기준 

 

 

General Motors 12M Fwd P/B Band Chart 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: Bloomberg 컨센서스 기준 
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General Motors Q4 2025 기준 YoY, QoQ 분기 실적 비교 

(M USD) FY4Q24 FY3Q25 FY4Q25 YoY(%) QoQ(%) 

[US-GAAP]           

매출액 47,702 48,591 45,286 -5% -7% 

매출원가 39,447 41,936 42,712 8% 2% 

매출총이익 8,255 6,655 2,574 -69% -61% 

영업비용 6,733 5,579 6,220 -8% 11% 

판관비 3,329 2,037 2,526 -24% 24% 

영업이익 1,522 1,076 -3,646 -340% -439% 

이자비용 -63 -11 -75   

기타 영업외손익 4228 -367 728   

법인세비용 318 127 -990   

순이익 -2,961 1,327 -3,309 12% -349% 

조정 EPS(달러/주) 3.06 2.80 2.51 -18% -10% 

희석 EPS(달러/주) -1.64 1.35 -3.60 119% -367% 

[영업 데이터]           

세부 매출           

Automative 43,597 44,256 40,986 -6% -7% 

GMNA 39,528 40,551 36,893 -7% -9% 

GMI 3,994 3,645 4,029 1% 11% 

Corporate 76 60 64 -16% 7% 

Cruise 181 0 0   

GM Financial 4,114 4,337 4,304 5% -1% 
 

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

 

 

 

 

 

 
  

GM 미국 내 생산량 연도별 추이  2025년 4분기 미국 시장 점유율 현황 

 

 
 

 

 
자료: Marklines, 키움증권 리서치  자료: Marklines, 키움증권 리서치 
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General Motors Q1 2026 매출액, 조정 EPS 컨센서스 변화 추이 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: 매출액은 US-GAAP 기준 

 

 

General Motors 분기별 매출액 컨센서스 vs 실적 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: US-GAAP 기준 

 

 

General Motors 분기별 Adj.EPS 컨센서스 vs 실적 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 
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General Motors 미국 시장점유율: EV Tax Credit 종료 기점으로 전년 동월 대비 하회 시작 

 
자료: Marklines, 키움증권 리서치 

 

 

Detroit 3사 2개년 주가 추이 비교 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

 

 

General Motors 유통주식수(Outstanding Shares) 감소 추이 

 

 
 

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 
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General Motors 2026년 실적 및 주주환원 가이던스 

 

 
 

자료: General Motors, 키움증권 리서치 

주: 2026년 1월 27일 제시기준 
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Compliance Notice 

- 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

- ‘제너럴 모터스’ 종목은 2월 9일 해외관심종목에 언급된 바 있습니다. 

 
고지사항 

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의견이 

변경될 수 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 관한 

의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 

지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

- 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민·형사상      

책임을 지게 됩니다. 

 


