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2025년 12월 15일

Market Comment S&P500 증시 동향

나스닥 증시 동향

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

Weekly 키노트 - 11월 CPI를 통해 물가 상승 압력 점검 필요

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터
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12월 08일 ~ 12월 12일 Review

12월 둘째 주 증시는 다우지수(1.0%)가 사상 최고치를 경신하며 강세를 보인 반면, 나스닥

(-1.6%)과 필라델피아 반도체(-3.6%)는 하락하며 차별화 장세가 연출되었다. 주 중반

연준이 기준금리를 25bp 인하하고 파월 의장이 "금리 인상은 없다"는 비둘기파적 발언을

내놓으며 매크로 환경은 우호적으로 조성되었으나 , 주 후반 AI 수익성 우려가 기술주

중심의 차익실현 매물을 출회시킨 탓이다. 이에 반도체 등 기술주는 약세를 보인 반면, 금리

인하 수혜가 기대되는 은행, 산업재 등 경기 민감주로는 매수세가 유입되었다. 특기할 점은

오라클과 브로드컴발 'AI 거품론'의 재부각이다. 오라클은 예상치를 하회하는 실적과 Capex 

상향 조정으로 '투자 대비 수익'에 대한 의구심을 자극하며 하루 만에 10% 넘게 급락했고, 

이어서 브로드컴이 "AI 매출 마진이 비AI보다 낮다"고 언급하며 가이던스 제시를 보류하자

AI 하드웨어 섹터 전반의 투자심리가 냉각되었다. 이는 금리 인하라는 호재에도 불구하고, 

시장이 AI 투자의 실질적 수익성을 엄격하게 검증하기 시작했음을 시사한다. 결과적으로

성장주 우위 흐름이 주춤하고 가치주가 상대적 강세를 보인 한주였다.

12월 15일 ~ 12월 19일 Preview

금주 증시는 셧다운 여파로 지연되었던 고용·물가 지표의 발표와 마이크론의 실적 발표가

핵심 변수가 될 전망이다. 시장 컨센서스는 11월 비농업 고용이 5만 명 수준에 그치며 9월

(11.9만 명) 대비 둔화를 예상하는 반면, CPI는 전년 대비 3.1% 상승하며 물가 압력이 확대

될 것으로 보고 있다. 고용 냉각과 물가 반등이라는 상충된 신호 가운데, 최근 JOLTs 해고

건수가 2023년 초 이후 최대치를 기록하는 등 노동시장 잡음이 감지되어 매크로 지표에

따른 증시 변동성에 유의해야 한다. 17일 마이크론 실적 발표는 'AI 수익성 우려'를 검증

하는 중요한 분기점이다. 앞서 오라클과 브로드컴이 AI 투자 수익성에 대한 의구심을 자극

하며 기술주 전반의 투자심리가 위축된 상황이다. 따라서 마이크론의 실적과 가이던스가

시장 눈높이를 충족하며 AI 수요의 견고함을 입증할 수 있을지가 관건이다. 다만, 금리 인하

기조에도 인플레이션 경계감으로 미 국채 30년물 금리가 상승세를 보인 점은 밸류에이션

부담 요인이며, 이에 따라 시장 참여자들이 기술주 반등을 모색하는 한편, 리스크 관리 차원

에서 경기방어주 및 소비주로 순환매를 지속할 가능성도 배제할 수 없다. 결론적으로 금주

마이크론 실적을 통한 펀더멘털 재확인 전까지는 경계심을 갖고 대응할 필요가 있다.

금주 주목할 이벤트

12/15 - 12월 뉴욕 제조업지수

12/16 - 11월 고용보고서, 12월 마킷 종합 PMI/레나

12/17 - 10월 소매관리, 9월 기업재고/마이크론 테크놀로지, 쟈빌

12/18 - 11월 CPI, 근원 CPI, 12월 필라델피아 연준 고용률/엑센츄어, 나이키, 페덱스

12/19 - 10월 개인지출, 10월 PCE 물가지수, 12월 미시간대 소비자심리/카니발
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1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

15.74 6.0% 2.1% -10.1% 6.6% -24.4% 13.1% -9.3%

1,509.74 -1.1% 2.0% 3.7% 4.7% 16.7% 0.8% 7.2%

2,551.46 -1.5% 1.2% 4.1% 6.4% 21.5% 8.1% 14.4%

48,458.05 -0.5% 1.0% 0.4% 5.7% 14.8% 10.3% 13.9%

3,350.95 -1.3% 0.9% 2.4% 2.1% 11.4% 1.7% 7.4%

1,529.53 -1.1% -0.5% -0.1% 3.6% 14.1% 11.9% 15.4%

6,827.41 -1.1% -0.6% -0.3% 3.7% 14.2% 12.8% 16.1%

3,415.21 -1.0% -1.0% -0.9% 4.3% 16.7% 15.6% 18.2%

23,195.17 -1.7% -1.6% -0.9% 4.8% 19.5% 16.5% 20.1%

25,196.73 -1.9% -1.9% -1.3% 4.6% 16.5% 16.6% 19.9%

7,033.57 -5.1% -3.6% -0.7% 17.2% 37.6% 41.2% 41.2%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터.주: 기준

1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

817.84 1.1% 3.8% 2.2% -1.0% -1.4% 1.7% 2.5%

1,942.60 0.9% 2.7% 3.9% -1.0% 3.3% -0.3% 4.3%

610.27 0.3% 2.5% 3.8% 7.3% 25.1% 26.2% 29.5%

568.07 0.2% 2.4% 1.5% -2.4% 3.3% 0.7% 7.2%

840.83 1.2% 2.0% 0.9% -0.9% -3.2% 1.0% 5.5%

1,517.30 -0.2% 1.9% 1.6% 0.6% 6.7% 6.8% 9.6%

1,547.04 -1.0% 1.7% 0.8% 4.9% 13.6% 20.3% 25.2%

380.97 0.3% 1.4% 6.9% -5.5% 13.6% -9.8% -5.3%

246.17 2.4% 1.4% 6.6% 16.7% 41.5% 13.0% 16.8%

1,049.27 0.6% 0.7% 5.5% 2.9% 6.1% 5.7% 11.3%

1,531.23 0.3% 0.6% 1.6% 18.0% 20.1% 16.1% 18.0%

1,109.51 0.2% 0.6% 3.4% 7.8% 13.7% 9.3% 12.8%

640.52 0.4% 0.4% 2.1% -8.8% -12.4% -10.4% -5.3%

1,950.90 0.3% 0.1% -0.7% 2.8% 3.9% 0.1% 2.9%

748.01 1.1% -0.1% -1.6% -8.7% -10.9% -16.5% -14.7%

5,237.84 -1.1% -0.5% 1.0% 15.8% 38.8% 15.9% 15.5%

692.03 -0.9% -0.6% 0.3% 2.9% 3.4% 1.6% 5.7%

6,827.41 -1.1% -0.6% -0.3% 3.7% 14.2% 12.8% 16.1%

252.81 -0.1% -0.9% -1.9% -2.7% -2.4% -5.3% -0.6%

5,330.45 -1.2% -1.0% -5.1% -3.1% 7.4% -1.1% 3.6%

432.45 -0.5% -1.1% -5.1% 0.2% 5.2% 10.5% 12.3%

5,376.93 -1.3% -1.3% -3.9% -3.9% 0.0% 3.8% 10.2%

1,887.27 -0.8% -3.2% 4.4% 7.0% 27.4% 28.3% 33.6%

147.81 1.1% -3.4% -3.4% -13.9% -10.3% -3.2% 1.0%

8,118.75 -5.3% -4.2% -5.3% 5.1% 32.8% 43.6% 41.2%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준
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자료: FINVIZ, 주: 2025년 12월 12일 기준

자료: FINVIZ,

2025년 12월 15일

세부 업종별 1W 수익률

-10% -8% -6% -4% -2% 0% 2%

전기 장비 및 부품

REIT - 의료 시설

건강 정보 서비스

석유 및 가스 시추

반도체

해양 운송

인터넷 콘텐츠 및 정보

석유 및 가스 탐사 및 생산

자동차 부품

전자 게임 및 멀티미디어

석유 및 가스 미드스트림

컴퓨터 하드웨어

전자 부품

우라늄

소프트웨어 - 인프라

의료 기기 및 용품

의료 기기

통신 서비스

광고 대행사

독립 전력 생산자 유틸리티

석유 및 가스 정제 및 마케팅

유틸리티 - 다각화

인터넷 소매

오염 및 처리 제어

모기지 금융
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자동차 및 트럭 딜러

기타 귀금속 및 광업

제약 소매업
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1W 1M 3M 2025 2026 2025 2026 2025 2026

원자재 568.07 2.4% 1.5% -2.4% 23.7 19.0 2.8 2.6 12.2 10.2

금융 1517.303 1.9% 1.6% 0.6% 18.0 16.7 2.4 2.3 21.3 18.2

산업재 1323.34 1.4% 1.3% 3.5% 27.7 24.1 6.8 6.1 17.7 15.5

생활필수품 879.34 1.1% 2.1% -1.1% 22.6 21.2 6.6 5.8 16.4 14.2

자유소비재 1936.816 0.3% -0.4% 1.2% 29.0 28.4 8.6 7.2 17.4 15.3

헬스케어 1950.9 0.1% -0.7% 2.8% 20.1 18.4 5.0 4.4 15.0 13.5

에너지 692.03 -0.6% 0.3% 2.9% 17.2 16.2 1.9 1.9 7.5 7.1

S&P500 6827.41 -0.6% -0.3% 3.7% 25.7 22.1 5.3 4.7 17.9 15.3

부동산 252.81 -0.9% -1.9% -2.7% 38.8 18.5 2.9 2.9 18.8 17.6

유틸리티 432.45 -1.1% -5.1% 0.2% 19.5 17.5 2.2 2.1 18.7 17.5

정보서비스 5645.84 -2.3% -3.2% 4.4% 36.3 26.7 13.0 10.3 25.1 18.8

통신서비스 446.19 -3.2% 3.8% 5.2% 23.1 21.9 5.4 4.5 14.4 12.7

23195.17 -1.6% -0.9% 4.8% 35.8 27.9 8.2 5.5 21.3 17.3

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

1W 1M 3M YTD

통신 74,290 15.0% 30.2% 54.1% 183.6% 1.0%

원자재 8,319 11.0% 0.6% -23.0% 6.6% -0.7%

헬스케어 8,661 11.0% 22.5% -4.3% -42.1% -1.8%

자유 소비재 9,497 10.3% 14.1% -19.8% -18.9% 0.0%

금융기관 45,810 10.2% 9.2% 10.2% 16.6% -0.2%

원자재 107,097 9.3% 11.8% 23.7% 163.7% 1.0%

통신 25,466 9.3% 11.1% 4.4% -6.7% 0.0%

공산업 21,291 8.8% 25.4% 31.0% 22.5% 1.3%

헬스케어 79,799 8.6% 10.2% 17.0% -2.7% 2.0%

자유 소비재 76,049 8.2% 10.3% -15.4% 20.9% -2.7%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준 ,S&P500 기준

 ,S&P500 기준

1W 1M 3M YTD

기술 545,809 -12.7% -14.8% -37.1% 14.0% -40.3%

자유 소비재 57,311 -9.9% -10.7% -18.6% 7.6% -226.5%

기술 30,216 -9.8% -18.9% 128.9% - -5.3%

금융기관 107,632 -9.4% -2.4% 4.1% 220.7% -0.3%

에너지 19,271 -9.3% -18.0% -9.2% -24.2% 0.0%

기술 180,354 -8.7% 6.4% 52.6% 88.6% 0.3%

부동산 128,158 -8.6% -3.7% 10.5% 48.2% 0.0%

통신 17,724 -8.5% -12.6% -19.5% -68.8% 0.0%

에너지 34,679 -8.4% -7.2% 11.2% 20.5% 0.6%

에너지 26,863 -8.2% -3.8% 18.0% 13.3% 0.9%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준 ,S&P500 기준

종가(pt)
변화율 EV/EBITDA(x)PBR(x)

분류

S&P500

PER(x)

모자이크

수익률

흐름

변화율시가총액

($mln)

시가총액

($mln)

변화율

1W 목표주가

변화

1W 목표주가

변화

GICS 업종

RCL US EQUITY

NCLH US EQUITY

AIG US EQUITY

GICS 업종

MOH US EQUITY

ELV US EQUITY

종목

EQT US EQUITY

인텔

2025년 12월 15일

WBD US EQUITY

MOS US EQUITY

오라클

오토존

로얄 캐리비안 크루지스

수익률

흐름

몰리나 헬스케어

워너브라더스 디스커버리

종목

노르웨이지안 크루즈 라인 홀딩스

아메리칸 인터내셔널 그룹

뉴몬트

옴니콤 그룹

EXE US EQUITY

나스닥

HOOD US EQUITY

TPL US EQUITY

INTC US EQUITY

WELL US EQUITY

TTD US EQUITY

티커

티커

ORCL US EQUITY

AZO US EQUITY

SNDK US EQUITY

NEM US EQUITY

OMC US EQUITY

LUV US EQUITY

EQT

익스팬드 에너지

샌디스크 /DE

Robinhood Markets Inc

웰타워

트레이드 데스크

Texas Pacific Land Corp

사우스웨스트 에어라인스

엘러밴스 헬스

업종별 기간 수익률 및 밸류에이션

2.4%
1.9%

1.4% 1.1%
0.3% 0.1%

-0.6% -0.6% -0.9% -1.1%

-2.3%
-3.2%

-8%

-6%
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서
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1W(%) 1W수익률 - 1M 수익률

주간 수익률 Top10 종목

주간 수익률 Low10 종목

-4%

-3%

-2%

-1%

업종별 1W 수익률 및 변화 트렌드
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5D 1M 3M YTD 순매도 순매수

             175.02         4,252,986 -4.1% -9.7% -1.6% 30.4% -441,056 -

             278.28         4,111,964 -0.2% 1.8% 19.0% 11.6% - -

             309.29         3,739,371 -3.7% 7.9% 28.5% 64.0% - -

             478.53         3,556,616 -1.0% -6.2% -6.0% 14.4% -150 -

             226.19         2,418,020 -1.5% -7.4% -0.9% 3.1% - -

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

1D 1W 6M 1Y

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준

2025년 12월 15일

종가($) 시가총액($mln)종목
변화율

1W 목표주가 변화
기관투자자

보유 주수 변화(%)

수익률 흐름

-1.4%

Growth

엔비디아

애플

팩터

1.1%

1.1%

1.3%

-0.9%

3M

-0.28

0.14

-0.03

-0.03

20.5%

YTD1M

알파벳

마이크로소프트

아마존닷컴

8.7% 10.7% 13.1%

Low Votality

7.5%

-1.6% -1.7% -1.0% 2.8% 16.4% 17.5%

Momentum -2.2% -1.0% -1.2%

Quality -0.4% 1.3% 1.9% 4.7%

0.6% 0.3% -0.9% -2.4% -1.2% -0.6%

4.7% 11.7%

내부자 거래 변동(주수)

25.1%12.2% 23.0%

0.7%

11.3%

26.5% 33.2%

12.3% 16.3%

0.2%

0

2.1%

-2.8%High Dividend 0.0% 1.3% 1.4% -1.5% 3.5%

-2.3% 0.7% 3.6% 10.1% 30.0%

Enhanced value 0.0% 2.4% 3.4% 4.8% 12.9%

High Beta

Value -0.4% 0.7% 0.5%

시가총액 Top5 종목 주요 지표

팩터별 기간별 수익률

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

Momentum Growth Quality High

Dividend

Low

Votality

Enhanced

value

Value High Beta

1W 수익률(%) 1M 수익률(%) 3M 수익률(%) 6M 수익률(%)

-1.4%
-1.7%

1.3% 1.3%

0.3%

2.4%

0.7% 0.7%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

Momentum Growth Quality High Dividend Low Votality Enhanced value Value High Beta

1W 수익률(%) 1W-1M 수익률(%)

팩터별 1W 수익률 및 변화 트렌드

팩터별 기간별 수익률
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12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20

매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS

12/8 톨 브라더스 TOL 자유 소비재 3,423      4.58 3,307      4.87 3.5% -6.0% 2.7% -1.1%

12/9 오토존 AZO 자유 소비재 4,629      31.04 4,643      32.33 -0.3% -4.0% 8.2% -4.6%

Ferguson Enterprises Inc FERG 자유 소비재 8,169      2.84 8,152      2.67 0.2% 6.2% 5.1% 15.9%

케이시스 제너럴 스토어스 CASY 기본소비재 4,506      5.53 4,499      5.16 0.2% 7.1% 14.2% 14.0%

에어로바이런먼트 AVAV 공산업 473         0.44 464         0.76 1.8% -42.3% 150.7% -6.4%

12/10 오라클 ORCL 기술 16,058     2.26 16,205     1.64 -0.9% 38.0% 14.2% 53.7%

어도비 ADBE 기술 6,194      5.50 6,110      5.39 1.4% 2.0% 10.5% 14.3%

시놉시스 SNPS 기술 2,255      2.90 2,248      2.79 0.3% 3.9% 37.8% -14.7%

츄이 CHWY 자유 소비재 3,117      0.32 3,099      0.30 0.6% 6.3% 8.3% 60.0%

브로드컴 AVGO 기술 18,015     1.95 17,466     1.87 3.1% 4.4% 28.2% 37.3%

12/11 코스트코 홀세일 COST 기본소비재 67,307     4.50 67,069     4.28 0.4% 5.2% 8.3% 11.4%

시에나 CIEN 기술 1,352      0.91 1,292      0.80 4.6% 14.5% 20.3% 68.5%

룰루레몬 애슬레티카 LULU 자유 소비재 2,566      2.59 2,484      2.22 3.3% 16.8% 7.1% -57.8%

12/16 레나 LEN 자유 소비재 - - 9,097      2.24 - - -8.5% -44.8%

12/17 마이크론 테크놀로지 MU 기술 - - 12,921     3.95 - - 48.4% 120.7%

자빌 JBL 기술 - - 8,016      2.70 - - 14.6% 34.8%

제너럴 밀즈 GIS 기본소비재 - - 4,786      1.02 - - -8.7% -26.9%

토로 TTC 공산업 - - 1,045      0.86 - - -2.8% -9.7%

ABM 인더스트리즈 ABM 공산업 - - 2,273      1.09 - - 4.4% 20.7%

12/18 액센츄어 ACN 기술 - - 18,512     3.73 - - 4.7% 3.8%

나이키 NKE 자유 소비재 - - 12,218     0.38 - - -1.1% -51.0%

신타스 CTAS 공산업 - - 2,762      1.20 - - 7.8% 9.8%

페덱스 FDX 공산업 - - 22,807     4.11 - - 3.8% 1.4%

카맥스 KMX 자유 소비재 - - 5,672      0.39 - - -8.9% -52.5%

다든 레스토랑 DRI 자유 소비재 - - 3,073      2.11 - - 6.3% 3.7%

팩트셋 리서치 시스템스 FDS 금융기관 - - 601         4.35 - - 5.7% -0.4%

블랙베리 BB 기술 - - 137         0.04 - - -4.4% 80.0%

12/19 페이첵스 PAYX 공산업 - - 1,552      1.23 - - 17.9% 7.8%

카니발 CCL 자유 소비재 - - 6,377      0.25 - - 7.4% 75.7%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 12월 12일 기준 ,매출액은 백만달러 기준, EPS는 1달러 기준

 ,매출액은 백만달러 기준, EPS는 1달러 기준

발표치 컨센서스 컨센서스 대비 YoY

2025년 12월 15일

일 월 화 수 목 금 토

티커날짜 종목 GICS 업종

금주 주요 경제지표 및 이벤트

주요 기업 실적 발표

일정

실적

자료: 키움증권 리서치센터

10월 PCE              물

가지수

10월 개인소비

11월 기존주택판매

12월 미시간대 소비자

심리,기대, 평가지수

12월 미시간대

기대 인플레이션

9월 기업재고12월 S&P 글로벌

제조서비스업 PMI

11월 고용보고서

10월 소매판매

9월 주택착공건수

12월 뉴욕

제조업지수

12월 NAHB    

주택시장지수

4분기 단칸전망

10월 3차산업지수

10월 산업생산

12월 ZEW 경기

동향, 기대지수
11월 PPI

11월 CPI

11월 고정투자

11월 소매판매

11월 산업생산

액센츄어

나이키

신타스

페덱스

다든 레스토랑

카맥스

블랙베리

아비박스 ADR

챔피언스 온콜로지

뉴트리밴드

레나 마이크론

테크놀로지

쟈빌

제너럴 밀스

토로

ABM 인더스트리

페이첵스

카니발

콘아그라 브랜즈

램웨스턴

위네바고 인더스트리

12월 서비스 PMI

12월 제조업,

서비스업 PMI

11월 CPI

3분기 임금

12월 Ifo 기업

환경지수

11월 무역수지

11월 CPI

10월 CB 고용동향

12월 필라델피아

연준 경기동향
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2025년 12월 15일

S&P500 PER 밴드 NASDAQ PER 밴드

DOW PER 밴드 Russell2000 PER 밴드

필라델피아 반도체 지수 추이 VIX 지수 추이
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자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터
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고지사항

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이

의견이 변경될 수 있습니다.

- 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다.

- 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민·형사상

책임을 지게 됩니다.

Compliance Notice

- 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

- 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.
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